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Bao cao Gap gé NDT

VinFast Auto Ltd. (Nasdaq: VFS)

Nganh Oto
Ngay bao cao 24/11/2025
Gia hiéntai* 3,23USD
Gia trj von hoa 7,54ty USD
SL CP luu hanh 2,3ty
CP chuyén nhugng tudo 49,4 1r

* Glg dong cua phién 21/11

Téng quan Céng ty

VinFast, cong ty con do Tap doan
VinGroup (VIC) s& hlu 51%, tap
trung san xuat xe 6 t6 dién va xe
may dién. Tai Viét Nam, VinFast da
hoan thién co s& ha tang xe dién,
bao gébm 1 nha may & Hai Phong
(cong suat san xuét téi da 300.000
xe/nam), va 1 nha may 6 Ha Tinh
(200.000 xe/nam trong Giai doan 1)
va 1 nha may tai An Do (50.000
xe/nam trong Giai doan 1). Xe dién
VinFast co thé két néi vai 1 triéu
céng sac toan cau (trong do
VinFast s6 hiiu 120.000 c6ng sac tai
Viét Nam tinh dén cudi quy 3/2025).

Ngay 15/08/2023, ¢ phiéu phd
théng va chung quyén cua VinFast
dugc niém yét trén san Nasdaq voi
ma chung khoan mdi 1an luat 1a VFS
va VFSWW.

Dién bién gia c& phiéu
(USD/cG phiéu)
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Than NhuDPoan Thuc, CFA
Chuyén vién cao cép

Luu Bich Héng
Trudng phong cao cap

See important disclosure at the end of this document

Cac ghi nhan chinh tir cudéc hop céng bé KQKD quy 3/2025

Chung t6i da tham du cudc hop céng bd KQKD quy 3/2025 cua VinFast (Nasdag: VFS) t6 chuc
vao ngay 21/11/2025. Cac ndi dung chinh cuia cudc hop bao gém (1) tng két KQKD 9 thang dau
n&m 2025 (phu hgp vai s6 liéu mang cédng nghiép ma VIC da cong bd; xem Bao cao KQKD cla VIC
vao ngay 31/10 clia chung t6i), (2) cac diém nhan tu Mobility Day trong Hoi nghi Nha déu tu cla
Vingroup nadm 2025, va (3) trién vong quy 4/2025 va nam 2026.

Nhin chung, ban 1&nh dao duy tri myc tiéu ban giao xe toan cau nam 2025 sé tang it nhat gép doi
SO V3i nam 2024 1én khoang 200.000 6 té dién, vai 2 thang cudi nam 2025 du kién dugc thuc ddy
bdi luong ban giao I16n cac mau xe thudc dong Green. Ban 1anh dao ky vong san luong ban giao sé
tiép tuc tang trong nam 2026, du chua cdng bo ké hoach chi tiét. Khoan thanh toan con lai cla
giao dich chuyén nhugng cé phan Novatech cho Chu tich VIC du kién trong quy 4/2025 (céng b
thang 8/2025; téng gia tri 39,8 nghin ty ddng, da hoan tat chuyén nhuong trong quy 3/2025 Vi
25,8 nghin ty déng da thanh toan), cung vdi cac khoan tai trg bd sung tir Chu tich, dugc ky vong
sé& 14 mot trong nhiing nguén von ho trg chinh cho VFS dén nam 2026.

Chung t6i ky vong Viét Nam sé tiép tuc la thi trusng cét 16i clia VinFast, dugc thuc déy bdi ty &
chuyén déi xe dién ngay cang tang va cac chinh sach ho trg tiém nang. Chung téi tin rdng Cha
tich VIC sé& tiép tuc cam k&t manh mé trong viéc hé trg nhu cau von cho VinFast dén nam 2026.

K&t qua ban giao trong quy 3/2025 va ké hoach cho quy 4/2025 va ndm 2026

« Trong quy 3/2025, VFS d& ban giao t8ng cong 38.195 & t6 dién trén toan cau (+7% QoQ),
trong do 26% dugc ban cho cac bén lién quan (so vdéi 21% trong 6T 2025 va 28% trong nam
2024). Cac mau xe VF 3 va VF 5 déng gop 47% t6ng s6 xe ban giao, dong Green series chiém
25%, va VF 6 chiém 16%. DGi véi mang xe may dién, san lugng ban giao tang manh 73% QoQ,
dat 120.052 xe trong quy 3/2025 (<1% ban cho bén lién quan, so vdi 9% trong 6T 2025), phan
anh nhu céu tiéu dung tang manh tai Viét Nam trong béi canh dinh husng chinh sach dién
héa cua Chinh phu.

«  Trong 9T 2025, VFS cdng b6 t8ng s6 xe ban giao toan cau dat 110.362 6 t6 (+149% YoY) (so
véi 97.000 chiéc cla ca nam 2024, trong do khoang 23% ban cho cac bén lién quan cua
VinFast), thi trudng Viét Nam chiém 94% san lugng. D&i vai mang xe may dién, san lugng ban
giao tang manh 489% YoY, dat 234.536 chiéc.

«  Trong 10T 2025, VFS cong b6 t8ng s6 xe ban giao tai Viét Nam dat knoang 124.264 6 t, riéng
thang 10 d& ban giao 20.380 6 t6 (so vai muc trung binh 9T 1a11.400 & t6/thang), tuong duong
35% t6ng doanh s6 ban Ié xe du lich cla ca nudc, theo udsc tinh clia chung téi ti dir liéu clia
Hiép hoi Cac nha san xuét O t6 Viét Nam va Hyundai Thanh Céng. Téng s6 xe ban giao toan
céu cua VFS trong 10T 2025 cuia VFS khong dugc cong bo.

+ Ban lanh dao duy tri muc tiéu ban giao toan cdu nam 2025 sé it nhat gap doi so vsi ndm
2024, dat khoang 200.000 6 t6 dién, dugc ho trg bdi backlog I6n clia hai méu xe Limo Green
va Minio.

«  K&hoach chinh thifc cho ndm 2026 hién chua dugc céng bd, nhung trong cudc hop, ban
I&nh dao cho biét cong ty ky vong san lugng ban giao 6 té dién sé tiép tuc tang truong trong
nam 2026, vdi thi trudng Viét Nam chiém khoang 70-80% tdng san lugng va cac thi trusng
quéc té — dac biét 1a An Do, Indonesia va Philippines — sé tang téc. DSi véi mang xe may dién,
cdng ty dat muyc tiéu gia tang da tang trudng va ma rong dang ké thi phan tai Viét Nam trong
nam 2026.

« Théa thuan hgp tac véi Saigon Glory trong mang dau tu BDS: Thang 10/2025, CTCP San
xuét va Kinh doanh VinFast (VFTP), cong ty con cua VFS, d& ky thda thuan hgp tac 5 nam vai
Saigon Glory Ltd. d& tham gia kinh doanh BPS. Theo thoa thuan, VFTP co thé gép vén téi da
20,7 nghin ty dong, trong khi Saigon Glory dong vai tro phat trién, gop nguén Iyc va chuyén
mon dé quan ly cac du an hop tac. Theo chia sé cua ban 1&nh dao, day la mot khoan déu tu
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thu déng, vai von goép sé ducc hoan tra khi dao han, kém theo muc Igi nhuan trusc thué cam
két dat khoang 20,8 nghin ty déng néu toan bd von dugc giai ngan. Viéc gop vén sé dugc thuc
hién tirngudn thanh khoan sén co va giai ngan theo tién dé du an, khéng gay anh hudng dang
k€ dén dong tién cla VinFast hay ké hoach san xuét & ma rong toan cau cua coéng ty. VFS
nh&n manh réng uu tién cét 16i van 1a phat trién xe dién va téi uu hoa chi phi.

Nguén hé trg tai chinh tir Cha tich VIC va VIC

Theo CBTT thang 11/2024 vé thoa thuan tai trg von méi - bao gém khoan tai trg Ién tai 50
nghin ty déng tu Chu tich VIC va khoan vay 35 nghin ty déng ti VIC cho VFS dén hét nam 2026
- tinh dén cudi thang 9/2025, Chu tich Vingroup da tai trg 28 nghin ty dong cho VinFast, trong
khi du ng vay cua VinFast tu VIC theo cam két nay la 11,6 nghin ty déng.

Vao thang 8/2025, VFS céng bé ké hoach tach mét s6 tai san R&D da hoan thanh sang cong
ty mdi la Novatech va chuy&n nhugng phan vén gop tai Novatech cho Cha tich VIC véi gia tri
39,8 nghin ty déng. Giao dich da dugc hoan tat trong quy 3/2025, vdi tdng 25,8 nghin ty dong
da dugc thanh toan tinh dén thang 9, va phan con lai du kién sé& dugc thanh toan vao quy 4
2025.

K&t qua tai chinh trong 9T 2025 (theo chudn muc ké toan US GAAP)

Trong quy 3/2025, doanh thu clia VFS tang 47% YoY va 9% QoQ, dat 18,1 nghin ty déng. Cong
ty ghinhan 16 rong 24,0 nghin ty dong (so véi muc 16 20,3 nghin ty déng trong quy 2/2025 va
13,2 nghin ty dong trong quy 3/2024).

Bién Igi nhuan gbp quy 3/2025 la -56%, so vGi -41% trong quy 2/2025 va -24% trong quy
3/2024. MUc 16 trén mdi xe bao giao tang QoQ trong quy 3/2025, du san lugng ban giao tang
QoQ, chd yéu phan anh muc trich 1ap du phong bao hanh cao han va chénh [éch thoi diém ghi
nhan gia vén hang ban va doanh thu doi vsi mot s6 xe da giao.

Theo chia sé tuban I&nh dao, bién Igi nhuan gop diéu chinh (loai trirtac ddng cha yéu ti viée
hoan ghi nhan doanh thu va diéu chinh RNV) trong quy 3/2025 la -17,1%, so vai -20,8% trong
quy 2/2025 va -27,3% trong quy 3/2024.

Trong 9T 2025, doanh thu cua VFS dat 51,0 nghin ty dong (+85% YoY; trong do 90% dén tu
&t6 dién), va 16 rong 61,9 nghin ty déng (so vdi 16 46,7 nghin ty déng trong 9T 2024).

Tinh dén cudi quy 3/2025, t8ng cac khoan vay ngan han va dai han cung cac khoan phai tra
chobén thirba clia VFS 1a 80,2 nghin ty dong, tang 29% so vdi dau nam, chi yéu do cac khoan
vay mdi phat sinh trong quy. T8ng khoan phai tra cho cac bén lién quan tai cudi quy 3/2025
(bao gbm cac khoan phai tra va khoan vay; so tién chi ti€t tl cac khoan di vay chua dugc cong
bd) dat 99,3 nghin ty dong (-7% so vai dau nam).

Pén cudi quy 3/2025, s6 du tién clia VFS dat 8,8 nghin ty dong, so vdi 13,8 nghin ty dong vao
cudi quy 2/2025 va 3,3 nghin ty dong vao cudi nam 2024.

Trong 9T 2025, t8ng chi tiéu dong tién hoat ddng va vén XDCB tang 27% YoY, dat 53,4 nghin
ty déng, chl yéu do san lugng bao giao va vén XDCB cho cac nha may mdi. Ban 1anh dao ky
vong chi phi nghién cuu & phat trién cho cac nén tang mdi sé tiép tuc tang trong nam 2026.
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Hinh 1: K&t qua ban giao xe cua VFS

2022 22;3 2023 2323 2(;:3 22;4 2324 23:4 2(3:4 22;5 2225 23:5 912025 2024
Xe may & xe
dap dién 60.000 9.500 10.700 28.000 22.100 7.800 13100 18900 31200 44900 69.600 120.100 234.500 80.000
516 EV 7.400 1.600 9.500 10.300  12.000 9.200 13200 21900 53100 36.300 35.800 38.200 110.400 97.400
ICE  16.700 VFS dg chuyén doi hoan toan sang san xuét 100% EV véo thang 7/2022.
% ban giao cho cac bén lién quan cua VinFast (chl yéu la GSM)
zz:jg: xe 36%  33% 5%  10% 3% 13% 1% 4,3% N/A
Oté EV 67% 82% 57% 51% 22% 19% 21% 22% 26% 23% 28%
Nguén: VinFast, Téng hap va udc tinh clia Vietcap (s6 liéu lam tron dén hang tram)
Hinh 2: T8ng quan bao céo két qua kinh doanh
2024 a1 Q2 Q3 Q4 (e} Q2 Q3 9IM 2 9M 9M
Ty d6ng 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 024 2025 2025
YoY
Doanh thu thuan 44.019 6.526 8.670 12.327 16.496 16.306 16.609  18.100  27.523  51.016 85%
Lgi nhudn gop -25.278 -3.829 -5.436 -2.958 -13.054 -5.736 -6.825 -10.168 -12.223 -22.729 N.M.
Chi phi HDKD -30.122  -6.200 -7.960  -5.163 -10.798 -6.324 -6.295 -7.219  -19.324 -19.838 3%
-~ ChiphiR&D -10.025 -2.593 -2.663 -2.092 -2.678 -2.016 -2.335 -2.679 -7.347 -7.030 -4%
~ ChiphiSGSA -16.888  -3.057  -3.837  -3461  -6533  -3751  -2127  -1837 5286  -5.537 5%
—  Khac -3.208 -550 -1.461 389 -1.587 -557 -560 -208 -1.622 -1.325 -18%
Lgi nhuan tir HDKD -55.399  -10.029  -13.396  -8.121 -23.852 -12.060 -13.120 -17.387  -31.547 -42.567 N.M.
Thu nhap tai chinh 355 28 200 75 51 26 56 60 303 142 -53%
Chi phi tai chinh 19108  -4165  -4515  -4992  -5437  -5.054  -5581 -5995  -13.671 -16.630 22%
(L&) /150 rong tu cac -3.183 -610 -952 -251 -1.370 -647 -1.299 -503 -1.813 -2.449 N.M.
cbng cu tai chinh theo
giatrihgply
LNTT -77.385 -14.777 -18.694 -13.279 -30.635 -17.699 -20.108  -23.838 -46.750  -61.644 N.M.
LNSTsaulgiichCDTS ~ -77.265  -14721  -18.741 -13.227 -30.576 -17.672 -20.316 -23.953 -46.690 -61.941 N.M.
Bién Igi nhuan gop -57% -59% -63% -24% -79% -35% -41% -56% -44% -45%
Chi phi R&D/doanh thu 23% 40% 31% 17% 16% 12% 14% 15% 27% 14%
Chi phi SG&A/doanh thu 38% 47% 44% 28% 40% 23% 20% 24% 38% 23%
Bién Igi nhuan tu HBKD -126%  -154%  -155%  -66%  -145% -74% 79%  -96% -115% -83%
Bién LNST sau Igiich CDTS -176% -226% -216% -107% -185% -108% -122% -132% -170% -121%
Nguén: Bao cdo tai chinh hgp nhéat trudc kiém toan (US GAAP) clia VFS, Vietcap téng hop
Hinh 3: T6ng quan bao céo Iuu chuyén tién té
T)’/ d6ng Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025 Q32025 2024 9M 2025
Dong tién rong cho hoat déng kinh doanh (12.426) (7.863) (11.192) 1.013  (15.086) (11.600) (11.186) (30.468) (37.872)
Dong tién rong cho hoat dong dau tu (4290)  (6.545) 1339 (6530)  (4.818) (7.650) (6.777) |  (16.026) (19.245)
DonNg tién rong cho hoat déng tai chinh 15.512 14.514 9.257 9.715 18.009 31.638 12.735 48.999 62.382
Tang (giam) rong vé tién, cac knoan (1.204) 106 (595) 4198  (1.895) 12.387 (5.227) 2.504 5.265
tuong duong
Tién d&u nam, cac khoan tuong duong 4.859 3.721 3.682 3.297 7.288 5.143 17.514 4.859 7.288
tién va tién méat bi han ché srdung
Chénh léch ty gia rong 67 (145) 21 (208) (251) (16) (249) (75) (516)
Tién cudi nam, cac khodn tuong duong 3.721 3.682 3.297 7.288 5.143 17.514 12.037 7.288 12.037
tién va tién mat bi han ché su dung
Tién cudi ndm, cac khoan tuong duong 2.959 2.382 1.892 3.307 2.399 13.773 8.800 3.307 8.800
tién
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Nguén: Bao cdo tai chinh hgp nhéat trudc kiém toan (US GAAP) clia VFS, Vietcap téng hop
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Hinh 4: T8ng quan bang can ddi ké toan

T§ déng Cudi 2024 CudiQ1 CudiQ2 CudiQ3
2025 2025 2025
TAISAN
Tién mat & cac khoan tuong duong tién 3.307 2.399 13.773 8.800
Céc khoan phai thu 5.605 3.024 2.914 2.760
Tonkho, rong 27.907 32.874 34.977 37.666
Tai sén ngén han khac 27.963 29.617 34.384 38.583
Té&ng tai san ngan han 64.782 67.912 86.048 87.810
Tai san c6 dinh, rong 78.700 77.931 81.515 81.772
Taisan voé hinh, rong 1.165 1.076 1.029 1.058
Lgi thé thuong mai 5.130 4.826 4.039 3.481
Tai san cho thué van hanh 6.190 6.500 8.833 9.064
Tai san dai han khac 91.185 90.332 95.416 95.374
Tong tai san dai han 155.966 158.244 181.464 183.184
NO
N(? vaY ngan han va’nq vay dai han dén han tra tu 39124 34295 31248 33337
cac bén cho vay thuba
NG ngén han phai sinh 21.620 22198 23.500 24.038
Céc khoan phai tra 20.791 19.928 22.043 28.300
NG thué van hanh ngén han 1.498 1.488 1.323 1.213
Khoan phai tra cac bén lién quan 64.251 76.892 81.895 60.373
No ngén han khac 24.224 23.381 24.433 27.024
Téng ng ngén han 171.509 178.181 184.442 174.285
Na vay dai han tu cac bén cho vay thiba 22.863 26.424 43.441 46.845
NG tai chinh dai han 36 29 24 18
Ng cho thué van hanh dai han 4.077 3.747 3.183 2.684
Khoan phai tra cac bén lién quan 42.096 35.818 32.586 38.946
Ng dai han khac 10.291 11.920 18.020 19.688
Tdng ng dai han 79.362 77.937 97.253 108.181
Téng no 250.871 256.118 281.696 282.466
THAM HUT
CG phiéu phd thong 9.867 9.867 9.867 9.867
L6 Iy ké va I khac -268.253 -286.176 -306.508 -330.710
Thang du von c8 phan 93.674 98.650 116.649 169.927
Lgi ich khong ki€ém soat 69.807 79.785 79.759 51.633
Tdng tham hut -94.905 -97.873 -100.232 -99.282
Téng thdm hyt va ng 155.966 158.244 181.464 183.184

Nguon: Bao cao tai chinh hgp nhat trusc kiém toan (US GAAP) cua VFS, Vietcap téng hgp. Luuy: (*) Bugc
diéu chinh dé phan anh sy kién sat nhap VinES vao ngay 19/01/2024.

Hinh 5: Téng quan ng vay* (nghin ty dong) Hinh 6: T8ng quan luu chuyén tién té (nghin ty déng)
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Luuy: (*) dugc diéu chinh dé phan anh su kién sat nhap VIinES vao ngay 19/01/2024. () Cac khoan 2024 2024 2024 2024

vay ngén han va dai han; chua bao gém cac khoan vay tir cac bén lién quan. Cac khoan phai tra cho
cac bén lién quan (bao gém khoan phai tra va khoan vay) 1a 99,3 nghin ty déng (-7% YTD) tinh dén
cudi quy 3/2025.

Nguén: Bao cao tai chinh hgp nhat gitia ky trudc kiém toan (US GAAP) ciia  Nguén: Bao cao tai chinh hgp nhéat trusc kiém toan (US GAAP) cua VFS,
VFS, Vietcap téng hap. Vietcap téng hap.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i, Than Nhu Boan Thuc & Luu Bich Héng, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao
c4o nay phan anh dung quan diém ca nhan clia ching t6i vé cong ty nay. Ching téi cling xac nhan rdng khong
c6 phan thu lao nao clia chung t6i da, dang, hoac sé tryc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay
nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chat lugng, tinh chinh xac clia nghién cuu, va
doanh thu cutia céng ty, trong do bao gébm doanh thu ti cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Moi gidi t6
chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

N&i dung chinh trong hé thdng khuyé&n nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/gidm tuyét déi cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién taiva
khong lién quan dén hoat dong thi trudng. Céng thuic nay dugc ap dung tU ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

KHA QUAN T6ng Igi nhuan ¢c6 dong (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang toi du bao sé
duong tu10%-20%

PHU HOP THI TRUONG Téng Igi nhuan ¢8 déng (bao gém cd tic) trong 12 thang téi du bao sé dao
doéng gilra &m 10% va duong 10%

KEM KHA QUAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang tsi du bao sé am
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

KHONG DANH GIA B& phan nghién clu dang hoc co6 thé s& nghién cliu c6 phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu vén trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAMHOAN  Hinh thuc danh gia nay xay ra khi chua cé day du théng tin co sd dé xac
dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu lyuc doi vai cB phiéu nay.

Trurkhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nning bién déng gia
trong tuong lai co thé 1am cho cac khuyén nghi tam thai khéng khép vsi mic chénh Iéch gilia gia thi trusng
cuia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghj déu tu can dugc thyc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kh( khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bt Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc ndi dén trong bao cao nay. & dugc tu van déu tu, thuc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vuc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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