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Mé tai khoan

Vietcap

CTCP Tap doan YeaH1 (HOSE: YEG)

Nganh Truyén théng
Ngay bao cao 17/09/2025
Gia hién tai 14.000 VND
Lgi suat c8 tuc 0%
GT von hoa 2,685 nghin ty dong
GTGD/ngay (30n) 53,2 ty dong
C68 phan Nha Nusc 0.0%
SL c8 phiéu luu hanh 191,8 triéu
YEG Peers VNI
P/E (truot)? 17,3x 151x  15,6x
P/B (hién tai) 1,3x 2,1x 2,1x
ROA 6.5% 7.8%  2,0%
ROE 88%  10,8% 13,3%

(1) YEG khong co lich st chi tra cé tuc, (2) chua
diéu chinh cho quy khen thudng & phuc gi.

2021 2022 2023 2024
Doanh thu (ty déng) 1.080 314 412 1.026

% svck -11,4%  -70,9% 311%  149,3%
LNST sau Igi ich CBTS (ty déng)>2 20 1n 27 126

%svck  -110,9%  -44,9%  146,3%  368,0%
EPS %svck  -110,6%  -44,9% 433%  213,9%
Bién LN gop 3.2% 33,3% 28,0% 16,7%
Bién EBITDA -18,8% 0,5% 1,6% 4,7%
Bién LNt HPKD -24,4% -3,0% 8,3% -0,7%
Bién LN rong 1,8% 3,5% 6,5% 12,3%
EV/EBITDAS -4,7x 601,7x 44,0x 53,5x
P/E3 38,2x 69,4x 68,7x 15,3x
P/B3 0,6x 0,3x 1,4x 1,3
ROE 2,3% 1,2% 2,4% 8,9%

Nguén: FiinPro, Vietcap (diliéu tinh dén ngay 17/09/2025), (3) st dung gia CP hién tai
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Téng quan Céng ty

YEG chuyén cung cép dich vu
quang cao truyén hinh, dich vu
quang céo trén nén tang ky thuat
s6, dai ly mua ban quang cao va
ban quyén phim truyén hinh, dau
tu, san xudt hodc marketing cho
cac bo phim chiéu rap.

Pau tu san xuat ndi dung thuc day Igi nhudn ky luc

« YEG I4 céng ty truyén théng 16n véi hé sinh thai tir san xuat dén thuong mai hda ndi dung, s hliu gia tri ban quyén cao va hop déng
quang cao bén ving. YEG dong thdi ma rong sang mang bién Igi nhuan cao nhu cung cap giai phap, quan ly tai nang, va té chuc su kién
dé da dang hoa doanh thu va giam phu thudc vao quang cao.

« Thanh cdng cua cac chuong trinh chu luc nhu “Anh trai vugt ngan chéng gai” va “Chi dep dap gid ré song” da giup doanh thu/ LNST
nam 2024 tang +149%/ +363% svck. VGi danh muc cac chuong trinh 16n dé dugc 1én ké hoach cho 6T cudi 2025 va tinh chu ky cua
nganh quang cao, YEG co vi thé tot dé tiép tuc tang trudng hai chlr s6, hoan thanh ké hoach doanh thu 1,300 ty déng va LNST 140 ty déng

chonam 2025.

+ YEG d& hoan tat giai doan tai cau truc 2020-2022, thoai von khoi cac cong ty con, thanh cong tang von diéu I€, va giam thiéu no vay.
SUc knoe tai chinh hién tai rat lanh manh vai ty 1€ ng thap, sén sang cho chu ky dau tu va tang trudng mai.
« RUi ro dau tu: (1) Gia tdng cac ddi thu canh tranh; (2) M6 hinh kinh doanh phu thudc vao thi hiéu khan gia; (3) Quan ly vi pham ban
quyén; (&) Ruiro vé co ciu cb dong va quyén kiém soat (trang 19).



Tdng quan vé Céng ty

Vietcap



YEG la nha san xuat ndi dung giai tri hang dau, dan dat béi mang quang
cao chiém 82% doanh thu

Nganh: Dich vy va truyén thong

YEedAH* c1cP Tap doan YeaH1 (HOSE: YEG) N&m thanh 14p: 2006
Where Diversity Unites Tru sa: TP Hé Chlr Mlnh
TONG QUAN DOANH NGHIEP (2024) CODONG LON VA BAN LANH DAO (T9/2025)
Ty dong Téng doanh thu 2024 =1.026 (+149% svck) NudGC ngoai
YEG LN gop 2024 =171 (+49% svck)

LNST-CDTS 2024 =126 (+367% svck) T6 chuc
Ban quyén

Mang
ndi dung

kinh doanh chinh

Doanh thu thuén 41 79%
% t6ng doanh thu (4%) Khac

Chu tich HDQT &
bén lién quan

Khac*

Quang céo va truyén thong

LN gop 34 128 9 P . .
% t6ng LN gop (20%) (75%) (5%) Cddénglon Triéu CP %
H O,
Céc cot méc cia YEG 2018 2023 PYN Elite Fund 14,249,380 7.43%
V&N didu 1& (nghin tv dé Niém yét trén HOSE Tai cdu truc, tap chung A .
on diéulé (nghin'ty dong) v&0 san XUt ndi dung Lé Phuong Thao 11,049,847  576%
° ° ° ° ° ° ,
Ché Doan Vién 9,567,215 4.99%
2006 2010 2015 19 ! °
Thanh I8p Phat trién mang Trd thanh doi tac da 14
noi dung giai tri kénh vdi Youtube Ban lanh dao Vi tri
0.5 B4 Lé Phuong Thao Chu tich HDQT
o 03 03 03
N/A - NA-, 00 O ’ Ba Ngé Thi Van Hanh Téng Giam déc
2006 '/ 2010 /' 2013 2014 2015 ' 2018 '/ 2021 2022 2023 2024  Cudi
6T/2025 Ba bang Phuong Dung Ké toan trudng
VletCQ p Nguén: YEG, FiinPro, Vietcap. Chu thich: *Cac mang kinh doanh chinh khac bao gém Dich vu va thuong mai va Ban 1& va cac hoat dong 4

khac.
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Hé thdng cac cong ty con vao cudi T6/2025, lam chd chu6i san xuat dén
thuong mai héa ndéi dung gom 10 céng ty con truc tiép, 11 cdng ty con
gian tiép, va 2 céng ty lién két

' eaH' Nhing céng ty con nay ndi dia hoa cac chuong trinh chat lugng cao nhu “Anh Trai”/ “Chi

(1) San xuét nai dung Pep”, taora nén tang cua hé sinh thai YEG

No6i dia hoa va san xuat chuang Lam ndi dung ngén t6i uu cho TS chuc concert, su kién quy
trinh ban quyén chat lugng cao mang x& hoi mo Ién

1Production (100%)’

BigCat (100%)

'\10; BO PHIM CUA YEAHL

MangoTvs (100%) LIGNG DUONS

/ 1151 PRty Kh“ﬁ’rl/ld“/g"%

Edigital, YeaH1 Network, va YeaH1 Up dam trach dang tai da nén tang, quan ly kénh, téi uu

(2) Giai phap truyén théng thuat toan va thuong mai hoa cac n6i dung doc quyén

N ~ ~ Al A . : , % ’ . . 2
Bién tapﬂ/l phan phoi ndi dung Hop tac dong t6 chuc su kién Cac d!(A:h vu Social Commerce
qua da nén tang theo yéu cau

° O YeaH1 ONE

YeaH1 Glal Tri
. YeaH1 Show

. Nguén: YEG, Vietcap. Chu thich: (%) thé hién ty I& s& hiiu, 2 Social Commerce (SoCom): M6 hinh thuong mai x& héi, két hgp gida
Vleth p thuong mai dién tu va mang xa hoi, cho phép ngudi dung mua ban san phdm truc ti€p trén cac nén tang nhu Facebook, Instagram, 5
TikTok, ma khong can rai khdi Ung dung

Edigital (69%)

YeaH1 Network (100%)

YeaH1Up (99,99%)




YEG tdi uu chuoi gla tri tu cac cong ty con, tan dung mang quang caova
quan ly ban quyen dé tao don bay tai chinh va thuong hiéu cho cac
chuong trinh ké tiép

' eaH' Netlink va 1Brandlink xay dung cac goi quang céo va tai trg chién lugc, gan két cac thuong
hiéu 16N v&i nhiing chuong trinh thanh cong, tao ra ngudn doanh thu én dinh

(3) T8i uu quang céo - tai trg

Ban khong gian quang cao Lién két voi cac thuong hiéu Nghién cuu thi trusng, téi uu
trong chuong trinh doc quyén quang cao tiép thi trén cac nén tang so6

= Netlink (69,55%)*

n Year: PRODUCTION TECHCOMBANK €9
AEEEEEEEENEEEEEEEENENR . .

rletinik

* 1Brandlink (100%)

= Tingting (69,55%)

Certified

Google Publishing Partner

Xay dung hé sinh thai tai ndng, quan ly nghé si, phat hanh dm nhac, va cap phép ban quyén

(4) Quan 1Y ban quyén cac ndi dung thudc sd hiu cua YeaH1

Cung cép ban quyén cac
chuang trinh truc thuéc YeaH1

GIA DINH
1Talents (100%) HAHA
Y1Publishing (64,86%)

Quan ly va dao tao nghé si Phat hanh va phan phéi nhac

1Label (100%)

N‘Lnffv.,% “%% tnol beo fa

Viethp Nguén: YEG, Vietcap. Chu thich: * (%) thé hién ty 1& s& hiiu 6



K&t qua kinh doanh giai doan 2021-6T 2025

Vietcap



Doanh thu 2022 cham day sau khi thoai von khdi cdc mang ban lé va ban
buon, sau doé h0| phuc ngoan muc vao 2024 khang dinh thanh céng cua
md hinh san xuat néi dung chat lugng cao .

Doanh thu thuan Lgi nhudn gép
Nghin ty dong , o Ty dong . Qua 2022, LN gop tang vot +206% o
. C | ° svckdu doanh thu giam sau kleEthep °
1,5 A~ Y!EGdng hqptagva’outube : - 200 200 A tuc tai cau truc, dung dau tu cac mang - 300
tu 2019, tai cau truc qua | ban I& va ban buén
thuong mai da kénh Giga ... : i
l : 150 - ) |
i - 100 100 - — i
1,0 A - 150
i 50 1 i
e - 0 e
i 0 - e
0.5 - - L0
| L 100 ] |
B I i i
0,0 - -200 -150 - . - -150
2021 2022 2023 2024 6T dau 2021 2022 2023 2024 1+ 6T dau
1 2025 1 2025

.. Doanh thu 2024 tang trudng bung nd +149%
svck, khang dinh sy thanh céng vugt tréi cua md
hinh san xuat ndi dung chat lugng cao

Bl Quang cao va truyén thong (trai) Dich vu va thuong mai (trai) Il Du phong/ Hoan nhéap (trai)
I Ban quyén ndi dung (tréi) Ban Ié va cac hoat dong khac (trai) % tang trudng svck (phai)

Vieth p Nguén: YEG, Vietcap. 8



. Hiéu qua tai ciu trdc thé hién ré qua su phuc héi clia bién Igi nhuén va
t8i uu hoa chi ph| hoat dong. Chi phi hoat dong 2024 tang 119% svck,
thap hon so véi téc do ting trudng doanh thu (+149% svck)

Bién Igi nhuan cla YEG

TU 2021, YEG lién tuc thoai vén cac cdéng ty con, hé trg dong

% . \ y
° ! tién va Igi nhuan trong giai doan tai cau truc tai chinh.
40 - i Nghin ty dong . %
® ! 400 1 pis i - 40
i 100 - i
20 A ! : - 20
: | ' 50 - |
‘ ‘ . i 0 A ; —
. ‘ : 2021 2022 2023 2024 i 6T dau
0 ° o — Bl Loinhuan HD taichinh (tra) ' 2920
i % doanh thu (phai)
i Chi phi ban hang & QLDN tang 119% svck trong nam 2024,
-20 A ! chu yéu dau tu cho quang cdo, san xuét, va van hanh cac
. | chuong trinh chat lugng cao va su kién concert.
i Nghin ty dong ! %
i 2 - i - 150
2021 2022 2023 2024 1 6Tdau : - 100
r 2025 T :
! - 50
@ BienLNgop @ Bien LNTT 2021 2022 2023 2024 | 6Tdau
ié A ié 2025
@ BiénLNhoatdong @ BiénLNST B Chi phibén hang (tr3) !
I Chi phi quan ly doanh nghiép (trai)
. % doanh thu (phai)
Vlethp Nguon: YEG, Vietcap. 9



Viéc tra ng nhanh chong cung v@i chi phi lai vay dugc ki€m soat tot giup
nén tang tai chinh cua YEG vung chéac, tao tién dé dé tiép tuc dau tu cho
du an san xuat I6n trong giai doan 2025- 2026

YEG lién tuc nang vén diéu I&, giam manh ng vay. Dung

tién d&tiép tuc dau tu vao cac du an tiém nang... ... Cung v@i lai vay trung binh giam vé ~7%, cho thay suc

YEG da hoan tat tai ciu trac va khde tai chinh da dudc cai

Ng vay clia YEG thign
700 - | - 30% Chi phi l3i vay clia YEG
. 30 - i - 15%
600 - i L 25% i
500 - | | oo 25 1 | - 12%
. i !
o 400 - ! 20 A |
’<8 () i - 15% CCD ' L 9%
2 300 | . ; S i
— [ ] : ' 15 1 |
® : - 10% iz‘ |
200 - . 39 ; ! - 6%
/1 ! 10 !
100 ! : - 5% ° :
1 171 ! ! o
I = . 1 &
0 - : "L 0% :
2021 2022 2023 2024 ! 6Tdéu i
| 2025 0 - .|
) 2021 2022 2023 2024 ' 6T dau
NG vay rong/ VCSH (phai) NG ngan han (trai) I 2025

Il Chiphilaivay (trai)

Il No dai han (trai) ; \ ,
® L3isuatvay trung binh? (phai)

@ No/T6ng von' (phai)
® No/Taisan (phai)

Vie‘th p Nguén: YEG, Vietcap. Chu thich: 1Tong vén = Ng + V6n chui s& hilu, 2 Lai suat vay trung binh 6T 2025 dudc tinh toan bang cach udc tinh phi I 10

vay 6T dau nam 2025 / Ng vay binh quan ctia 6T dau nam 2025.



Triénvong Cong ty

Vietcap



YEG c6 lich s muc tiéu doanh thu kha tham vong nhung luon vugt troi vé
Igi nhuan, véi k& hoach doanh thu gopl LNST hoan thanh trung binh 81%/
102% trong giai doan 2022-2024 ..

Thuc t€ so véi ké hoach doanh thu gop Thuc té so vdi ké hoach LNST
Nghin ty déng ! Ty dong
2,7

105

K& hoach tang trudng

7/
% trong 2025 la hoan toan | .. dua trén da tang trudng
/ kha thi ... i manh mé clia ndm 2024 va cac

dyu anI6n da dugc cdng bo*

4 30
25 ,
ﬂ

2021 2022 2023 2024 ' 2025 2021 2022 2023 2024 '+ 2025

7 K& hoach M % thuc té so véiké hoach

Vie‘th p Nguon: YEG, Vietcap. Chu thich: *YeaH1 hién dang co k& hoach khai thac 3 chuong trinh 16n 14 “Gia dinh Haha”, “Tan binh toan nang’, va
“Anh Trai Vugt Ngan Chéng Gai mua 2.



. Tuy vay, doanh thu 6T dau 2025 +137% svck, tao da vung chiac dé vuat
ke hoach ca nam trong béi canh nganh quang cao cé tinh chu ky cao vao
ntra cudi ndm

K& hoach 2025 va két qua kinh doanh 6T dau 2025

’ Ty dong
Doanh thu thuc té 1.300 140
Ty dong
12 1
1,0 A
0,53
0,8 +

Kéhoach Thucté6T Kéhoach Thucté6T
2025 dau 2025 2025 dau 2025

0,6
Tong doanh thu LNST

0,4 X , A, , o
YEG da hoan thanh 52% ké hoach doanh thu va 41% ké

02 hoach Igi nhudn ca nam chi trong 6 thang dau
’ Nganh quang céo va giai tri c6 tinh chu ky, v&i 6T cudi
nam ludn la mua cao di€m do cac nhan hang ddy manh

0.0 A\ chi tiéu marketing cho cac dip 1& hdi cudi ndm.
g p
2021 2022 2023 2024 ! 6Tdau
2025 s in Tang trudng "
B Doanhthu 6T dau Chitiéu deanhthu Bién LNST
Doanh thu 6T cudi K& hoach 2025 26,7% 10,8%
Thuc té 6T dau 2025 136,9% 8,6%

Vieth p Nguén: YEG, Vietcap. 13



YEG dang su dung dong tién tu huy déng vdn d€ mua ban quyén ndi dung
va tai trg cac du an mai dé tlep tuc dong luc tang truéng. Trong do, cac
khoan ton kho va phai thu van chua phan anh vao Igi nhuan 2025

Luu chuyén dong tién trong 6T dau 2025
Ty déng

YEG da chi 26 ty dong tién ban quyén
(+61% svck) va 57 ty dong phat trién phan
mém (du an mdi Onstudio, YEG DX) trong
6T dau 2025, phan anh ké hoach cho
chuong trinh ma&i va md réng hé sinh thai

484
185
Tién Loinhuan| Tang Tang Luu Taisan Guico ky  Luu Phat Chitrang Luu Tién
dau ky khoan hang | chuyén coédinh  hanva chuyén hanhcd gbécvay chuyén cudiky
phaithu tonkho| HDKD chovay HDDT phiéu HDTC
khac khac I khac
Trong 6T dau 2025, dong tién thuan HD kinh
doanh cua YEG dang -82 ty, phan I6n dén tu YEG lién tuc huy dong von, tang von
ton kho (chuong trinh san xuat do dang) va diéu 1& tu 313 ty vao 2023 I1&n muc
phai thu (hap déng quang céo chua thuc hién) 1,9 nghin ty vao T6 2025

. A
Vleth p Nguon: YEG, Vietcap. 14



Thi trudng quang cao Viét Nam con du dija tang truong 18n véi cac nudc
trong khu vuc nhu Han Quéc (18,5 ty USD) hay Thai Lan (4,1ty USD) VGi
vi thé dan dau, hé sinh thai YeaH1 hudng Igi truc tiép tu tang trudng nay

Thi trudng Quang cdo Chau Andm2024'  Thitrudng quang cao Viét Namndm 20242  Gia tri nganh thuong mai xa hoi3

Ty USD Ty USD
185 Nganh quang céo truc tuyén2
O — | Ty USD
CAGR +14,3% CAGR +12,6%
11,0 2,9 10,2
50

2024 2030F 2024 2030F

Han Indonesia Thai  ViétNam
Quéc Lan

Thuong maixa hoi [l Quang céo truc tuyén B Quang céo truyén hinh & video Khac

Cac yéu té ho trg hé sinh thai cia YEG
Thi trudng quang cao Viét Nam dy kién tang trudng véi CAGR +9% trong 2024-2030F,
trong do linh vuc quang céo tryc tuyén cot 16i clia YEG dudc du bao tang trudng véi CAGR
+14,3% trong cung ky.

Phéan khuc quang cao truc
tuyén

Tang trUOng CAGR +12.6% trong 2024-2030F cua nganh thuong mai xa hoi la dong luc
dé YeaH1 xay dung hé thong phan ph0| hién dai, tdn dung noi dung va mang lugi KOLs/nghé
sTddc quyén téi uu mua sam truc tuyén thdng qua hoat dong gidi tri (Shoppertainment).

Tang trudng nganh
thuong mai xa hoi

. Nguoén: YEG, Vietcap. Chu thich: Theo théng ké cua Grandviewresearch va Mordorintelligence, 2Theo bao céo cua
Vlethp Techscireseearch, 3Theo bao cao clia Research and Markets. 15



https://www.grandviewresearch.com/horizon/outlook/online-advertising-market/south-korea
https://www.grandviewresearch.com/horizon/outlook/digital-advertising-market/asia-pacific
https://www.techsciresearch.com/report/vietnam-digital-advertising-market/27611.html
https://www.researchandmarkets.com/reports/5578557/vietnam-social-commerce-market-intelligence-and
https://www.researchandmarkets.com/reports/5578557/vietnam-social-commerce-market-intelligence-and
https://www.researchandmarkets.com/reports/5578557/vietnam-social-commerce-market-intelligence-and

Dinh gia

Vietcap‘



YEG dang co6 dinh gia P/E trugt 12T 1a 17,3x va P/B quy gan nhat 6 1,3x, cao
hon trung vi nganh trong nudc, nhd muc tang truéng LNST-CDTS trugt
12T dét pha +228% svck

Quécgia GTVH DT sSvVCK SVCK Novay ROE ROA PIE  P/Bquy
(triéu  thuan (%) (%) rong/ (%) (%) trugt gan
USD) truct : vén chu 12T nhat
12T s& hiru (x) (x)
(triéu ié (%)
USD)
VNZVN Tap doan VNG Viét Nam L, 370 22,1 43 48,6 722 -62.0 N4 N/A 15,3
FOC VN EF!,CTh VUTIUCTUYEeN st Nam 47 28 13.6 5 87 -1003 155 14,1 10,3 15
ADGVN Clever Group Viét Nam 8 18 6,2 0 -53,4 -23,6 3,2 2,2 20,1 0,6
Trung vi 47 28 13,6 0,4 8,7 72,2 3,2 2,2 10,3 1,5
251270 Netmarble HanQuéc 4230 1884 1.0 66 0.0 1.6 17 12 1922 1.0
KS Corporation
035900 . ‘ y ,
KS JYP Entertainment Han Qubéc 1.977 519 37,3 122 138,2 -41,3 35,0 25,6 22,9 4.5
Trung vi 3.104  1.201 18,2 94 69,1 14,9 18,3 13,4 21,1 2,8
Téng hop' 1.475 614 15,9 47 48,8 -435 10,8 7,8 15,1 2,1
YEGVN Tap doan YeaH1 Viét Nam 103 56  155,6 6 228,0 29,3 8,8 6,5 17,3 1,3

«  Chung téi cho réng viéc so sanh YEG voi cac cong ty niém yét cung nganh tai Viét Nam hién tai 1a chua phu hop do khac biét
vé mo hinh kinh doanh.

»  So sanh muc dinh gia hién tai cla YEG dang thap hon cac cong ty gidi tri va san xuat ndi dung Han Quéc (P/E trung vi 21,1x) vi:
(1) Téc doé tang trudng LNST-CDTS truct 12T cla YEG (+228%) vuat trdi hoan toan so véi cac cong ty cling nganh tai Han
Quoc (trung vi +69%), (2) Doanh thu tU cac chuong trinh mai trong 2025 chua dugc danh gia day du; va (3) Du dia tang
trudng nganh va tiém nang thuong mai hda ti hé sinh thai giai tri tich hop (cung cap giai phap, quan ly tai nang, té chuc su
kién) van chua dugc phan anh vao gia.

Vie‘th p Nguon Bloomberg, FiinPro, Vietcap (di liéu tinh dén ngay 17/09/2025) Chu thich: TTrung binh culatrung vi cac cong ty dugc so sanh tai
thi trusng Viét Nam va Han Quéc, 2da dugc diéu chinh cho pha lo&ng va phan bu rdiro von chu sd hiiu theo Aswath Damodaran.


https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html

RUi ro Pau tu

Vietcap



Nhung rui ro dau tu Ién nhat cua YEG la gia tang cac do thu canh tranh,
nam bat thi hiéu khan gia, va quan ly vi pham ban quyén

N . Kha nang Muc dé
Ruiro dau tu: xayra  AHIginhuan

Giatang cac déi thl canh tranh ‘ O

YeaH1 déi mat canh tranh gay gat trong linh vuc truyén thdng da nén tang, knéng chi vai cac dai truyén hinh truyén
thong ma con vdi cac cong ty truyén thong sé trong nudc va cac tap doan quoc té gay ap luc Ién 1én thi phan va tang
truéng.

Mb hinh kinh doanh phu thudc vao thi hiéu khan gia (™ D

YEG dang chu déng giam thiéu rui ro bang cach (1) Pa dang hoa danh muc chuong trinh voi cac thé loai khac nhau;
(2) Xay dung hé sinh thai (quan ly tai nang, su kién) dé cé cac ngudn doanh thu 6n dinh, giam phu thudc rating cla
cac chuaong trinh chat lugng cao.

Quan ly vi pham ban quyén 0 @

Dich vu truyén hinh da phuong tién phat trién, knién viéc sao chép, phat tan trai phép ndi dung trd nén phd bién. Hé
thong phép luat va co ché bao vé ban quyén tai Viét Nam con han ché, gay kho khan trong viéc ngan chan va xu ly vi
pham, anh hudng truc tiép dén doanh thu va uy tin cong ty.

RUi ro vé co ciu cé ddng va quyén kiém soat @ @

Caocaucd dong cua YEG hién tai kha phan manh, khéng c6 c6 dong chi ph0| tuyét doi. Hién tai, quy ngoai PYN Elite
Fund dang Ia c6 dong t6 chuc I6n nhat vai s6 hiu 7, 43%. Chu tich HPQT va bén lién quan nam gir téng cong dudi
10%. Biéu nay tiém &n rdi ro vé su thay déi chién lugc néu co su bat déng gilia cac nhom c6 dong 16n.

Nguon: Vietcap. Chu thich: AH = Anh hudng, O = kha nang xay ra/ mic dé anh hudng thap nhat,

Vleth p @ = kha nang xay ra/ muc dé anh hudng cao nhat 19
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung téi, V& Phan Héng Kiét va Vi Minh Buc, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém cé nhan cua
chung téi doi vdi cac cong ty nay. Chung téi cling xac nhan rang khéng cd phan thi lao nao clia chung téi dé, dang, hoac sé truc tiép hay gian tiép co lién
quan dén cac knuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cliu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gobm chat lugng, tinh chinh xac cda nghién cuu, va doanh thu clia céng ty, trong dé bao gém doanh thu tl cac don vi
kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t& chuic, hoac Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé thdng khuyén nghi clia Vietcap
N&i dung chinh trong hé théng khuyé&n nghi: Knuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét déi cla gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc

xac dinh bang céng thuc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khdng lién quan dén hoat dong thi trusng. Cong thic nay dudc ap dung tu ngay
1/1/12014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

MUA T8ng loi nhuén ¢ déng (bao gém cb tuc) trong 12 thang t6i du bao sé trén 20%

KHA QUAN T8ng Igi nhuén ¢ dong (bao gém ¢6 tuc) trong 12 thang téi du bao sé& duong ti10%-20%

PHU HOP THI TRUGNG Téng loi nhuén c8 déng (bao gém ¢b tic) trong 12 thang téi du bao sé dao ddng gilla &m 10% va duong 10%
KEM KHA QUAN T8ng Igi nhuén ¢ dong (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang téi du bao s& am tr 10-20%

BAN T8ng Igi nhuén ¢ dong (bao gém ¢b tuc) trong 12 thang tsi du bao s& am trén 20%

BO phan nghién clu dang hoac co thé sé nghién clu c8 phiéu nay nhung khéng dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly
KHONG DANH GIA do tu nguyén hoac chi dé tuan thu cac quy dinh cla luat va/noac chinh sach cong ty trong trudng hgp nhat dinh, bao
gom khi Vietcap dang thuc hién dich vu tu van trong giao dich sap nhap hoac chién lugc co lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM HOAN Hinh ’E’hUC dgnb gia na}/ ng ra khl.?hua clo dz—lny du thpng :un cq SO lcze xac c{mh Ifhtjyerjﬂlngh‘! dau tu hoac gia muc tiéu.
o Khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cb phiéu nay.

Tru khi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién déng gia trong tuang lai co thé lam cho cac khuyén
nghi tam thai khéng khdp véi muc chénh léch gilia gia thi trudng clia ¢8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc
hién mot cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khi khdng nhat thiét s& dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bat Igi
dén gia tri, gia hoac Igi nhuén clia bat ky chiing khoan hay cong cu tai chinh nao cé lién quan dugc néi dén trong bao céo nay. D& dugc tu van dau tu, thuc
hién giao dich ho&c cac yéu cau khac, knach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh cla knu vuc dé dugc giai dap.
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Lien Hé

Phong Nghién cuu & Phan tich

Phong Nghién cuu & Phan tich
+84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngén hang, Chung khoan & Bao hiém

- Huynh Thi Hong Ngoc, Trudng phong, ext 138
- VG Thé Quén, Pho Trudng phong, ext 364

- HO Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam, Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

Hoang Nam, ext 124

BDS & Co sé ha tang

Luu Bich Hong, Trudng phong cao cép, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cp, ext 149

- Than NhuBboan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Dau khi & Bién

Binh Thi Thuy Duong, Phé Giam déc, ext 140
- b6 Céng Anh Tuén, Chuyén vién, ext 181

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135

- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Vimé
Hoang Thuy Luong, Trudng phong cao cép, ext 368
- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

Vat liéu & Cong nghiép

Nguyén Thao Vyy, Trudng phong cao cép, ext 147
- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 149

- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Khach hang ca nhan

V{ Minh Buic, Pho Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- T6éng Hoang Trém Anh, Chuyén vién cao cap, ext 363
- Lé Hai Bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Phong Tu van Dau tu, Giao dich Ching khoan - Khach hang td chiic va Trai phiéu

Tuan Nhan

Giam déc biéu hanh

Phong Tu van Dau tu, Giao dich Chung khoan
- Khach hang t8 chic va Trai phiéu

+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc Biéu hanh
Phong Tu van Dau tu

+84 28 3914 3588, ext 222
guynh.chau@vietcap.com.vn
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