Vietcap

VTP - Lgi nhuén tiép tuc suy yéu do muic gidam cla bién Igi
nhuan mang dich vu va sy gia tdng cua chi phiban hang &
quan ly doanh nghiép - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

* T6ng Cong ty c6 phan Buu chinh Viettel (VTP) tiép tuc ghi nhan da tang trudng doanh thu
nhung kha nang sinh IGi lai suy yéu trong quy 2/2026. Doanh thu thuan tang 10% YoY, dat 5,5
nghin ty dong, trong khi LNST sau Igi ich CDTS giam 25% YoY xudng muc 73 ty dong. Tang
trudng doanh thu dugc dan dat béi mang dich vu (+22% YoY), qua do bu dap viéc cong ty tiép
tuc thu hep guy md clia mang thuang mai (-24% YoY). Lai nhuén tiép tuc chiu ap luc trong quy
thir hai lién tiép, chu yéu do: (1) bién Igi nhuan gép mang dich vu giam 1,3 diém % YoY, xudng
con 5,9%; va (2) chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép tang 30% YoY, khién ty 1& chi phi ban
hang & quan ly doanh nghiép trén doanh thu tang 0,6 di€ém % YoY Ién muc 3,8%. Do do, bién Igi
nhuan rong thu hep 0,6 diém % YoY, xuéng con 1,3%.

* KQKD theo tling mang trong quy 2/2026:
- Mang dich vu:

+ Doanh thu tang 22% YoY, mét phan nha déng gop tU cac dich vu mai trién khai, bao gobm quan
hé hop tac gan day voi FedEx. Hoat ddng hap tac nay du kién mang lai khoang 2 triéu don hang
moi n&m, tuong Ung doanh thu tiém nang khoang 400-500 ty dong.

+ Tuy nhién, Igi nhuan goép cua mang dich vu giam 1% YoY, trong khi bién Igi nhuan gép giam 1,3
diém % YoY, xudng con 5,9%, chd yéu do: (1) gia nhién liéu bién dong va chi phi nhan cong
tang; va (2) theo quan diém clia chung téi, cac dich vu mai ra mat va hop tac chién lugc gan
day (nhu thuong mai dién tu, kinh doanh xuyén bién gidi va nuéc ngoai, hop tac vai FedEx)
cldng gay ap luc 1én bién Igi nhuan théng qua cac knoan 16 van hanh ban dau va chi phi trong
giai doan ma rong quy mé hoat dong.

- Mang thuagng mai: Doanh thu giam 24% YoY khi VTP tiép tuc thu hep hoat dong kinh doanh
the cao dién thoai. Tuy nhién, bién Igi nhuan gép cua mang thuong mai da cai thién 2,2 diém %
YoY Ién 2,9%, do co cau kinh doanh dé& dich chuyén khoi mang thé cao dién thoai co bién Igi
nhuan thap nay.

* Trong 6T 2026, doanh thu thuén d& tang nhe 2% YoY Ién muc 10.230 ty dong, trong khi LNST
sau Igi ich CDTS giam 33% YoY xudng con 112 ty dong, lan lugt hoan thanh 46% va 31% du bao
ca nam cuia chung téi va nhin chung thap hon so véi ky vong clia ching toi.

KQKD quy 2va 6T 2026 cua VTP
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