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CAP NHAT: Tong CTCP Buu chinh Viettel (HSX: VTP)
Pong lu'c tang truédng mai tir mang logistics bién gigi

Gia muc tiéu: 105.000 dong

Két qua kinh doanh
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Tang ty
trong

Upside 14,7%

Gia hién tai

(10/03/2026) 91.500 d/cp

Khoang gia 52w 90.800-150.000

P/E 27,5x

P/B 6,3x
Thoéng tin cc ban

Nganh nghé Logistics
Vén hoéa 11 nghin ty d
Vén diéu lé 1,2 nghin ty d
Thanh khoan TB 920 nghin cp
Téng tai san 7,5 nghin ty d
Vén CSH 1,7 nghin ty d
Co cau c6 déng
39.14%

60.84%
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(ty déng) Q4.2025 %yoy 2025 %yoy
Doanh thu thuan 5.596 +3% 20.847 +0,5%
Loi nhuan sau thué 150 +15% 405 +5,7%

Téng CTCP Buwu chinh Viettel (HSX: VTP) mé&i day da cong bb ké hoach
chao ban cb phiéu cho cb déng hién hiru. Agriseco Research kinh gtvi Quy
khach cac thong tin cap nhat va luan diém dau tv sau:

KD
£ X4

Cap nhat KQKD: Quy 4/2025, VTP ghi nhan doanh thu thuan dat
5.896 ty déng (+3% yoy) va LNST dat 150 ty dong (+15% yoy). Ca nam
2025, doanh thu thuan cta cong ty dat 20.847 ty déng (+0,5% yoy) va
LNST dat 405 ty déng (+5,7% yoy). Bién lgi nhuan gép ndm 2025 dat
5,4%, tdng 1,3 diém phan tram so v&i ndm 2024, nho (1) téng ty trong
mang dich vy, von co bién gop cao, trong khi thu hep mang kinh doanh
thé cao; (2) san lwong bwu glri ting theo da phat trién cta thwong mai
dién t&r va (3) gia nhién liéu ha nhiét hé tro' chi phi van chuyén.

Tang vén ho troo mé rong dau tw ha tang: VTP dv kién chao ban 51
triéu cd phiéu cho cd dong hién hiru voi ty 1€ 100:42. Gia chao ban dw
kién 13 10.000 ddng/cp, téng gia tri huy dong wéc tinh 511,5 ty dong.
Nguén vén méi du kién sé dwoc cong ty dau tw phwong tién van tai va
may cha vat ly, qua d6 nang cao nang lwc xt ly don hang va mé réng
thi phan trong thoi gian téi.

Mang chuyén phat duy tri da tang trwéng trong trung va dai han
nh® da mé réng cua thwong mai dién tir: Theo Cuc Thuong mai
dién tr va Kinh té s6, thwong mai dién t& (TMDT) duy tri m&c ting
trwéng binh quan khoang 25%/nam trong 5 nam gan day. Trong nam
2025, quy md ban 1& trong TMDT wéc dat 31 ty USD, chiém khoang
11% tbng mirc ban 1& hang hda tiéu dung va dich vu trong ca nuwéc, véi
khoang 60% dan sb tham gia mua sdm trwc tuyén. Trong bdi canh do,
san lwong bwu phdm cta VTP dwoc ky vong duy tri téc dé tang truwdng
kép CAGR tr 10-14%/nam trong 5 nam t&i. Khi san lwgng tang va gia
cwéc van chuyén cai thién nhd canh tranh vé gia cé xu hwéng ha nhiét,
doanh thu chuyén phat ctia VTP sé dwoc cling cb trong dai han.

Mang logistics bién giéi déng goép tich cwc vao két qua kinh
doanh dai han, nh& sy hoan thién clia Céng vién Logistics Lang Son
(LSLP). LSLP ky vong tiép tuc mé& rong thi phan tai khu vwc clra khdu
Htru Nghi, nhe (1) kho ngoai quan van hanh dau nam 2026 gitp thu hut
thém khach hang tuyén nhap khau va (2) loi thé ha tAng bén bai quy
md 16n (143 ha) cling hé thdng céng nghé hé tro théng quan tét hon so
v&i cac dbi tht nhd. Bén canh d6, Trung tam Logistics ba N&ng du kién
van hanh trong ntra cubi ndm 2026 se gop phan nang cao ning lwc
phan phdi, x& ly don hang va clng cb vi thé cta VTP trong mang linh
vire cung cap dich vu logistics tron géi cho cac doanh nghiép I&n.

KHUYEN NGHI

V6i trién vong tich cwe nhé (1) Mang chuyén phat duy tri tang trwdng dai
han nh& sw phat trién ctia TMDT; (2) Mang logistics bién gi¢i ky vong mé&
rong thi phan va (3) Cau chuyén tang vén gilp nang cao nidng luc canh
tranh, chang téi khuyén nghi nha dau tw Tang ty trong cd phiéu VTP v&i
gia muc tiéu 105.000 déng/cp, twong (rng murc upside 14,7%.
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PHAN TICH KY THUAT

C6 phiéu VTP dang trai qua nhip diéu chinh va Iui vé vung hd tre’ quan trong quanh 90.000-92.000 ddng/cp, twong
&ng khu vuc day ngan dwoc thiét 1ap hdi thang 4/2025. Sau giai doan gidm nhanh, cac chi bdo déng lwong nhw
RSI va Stochastic da tién vao vung qua ban, cho thay ap lwc ban cé dau hiéu suy yéu va kha nang xuét hién nhip
hdi phuc ngan han. Nha dau tw c6 thé can nhéc giai ngan tirng phan tai vang gia 90.000-92.000 déng/cp, véi khang
cw gan dwoc dat tai mbc 105.000 dbéng/cp, twong tng MA20 ngay.
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CHUONG TRINH U'U DAI

. & SAN PHAM VAY MARGIN T+10 [P GOI CHINH SACH UU PAI
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v" Phi giao dich 0,1%;

v/ Lai sudt margin uu dai 9-
10%/nam.

8,9%/nam;

v Mién phi giao dich;

v Ap dung cho toan bd khach
hang cutia Agriseco.

Quét ma va trai nghiém ngay tai:

AGR Trading Pro AGR Mobi Pro

Bl )

RA MAT NEN TANG GIAO DICH

AGR TRADING PRO
VOI NHIEU GOI sAﬁ PHAM UU DAI HAP BAN - g - :.E. E.:

THANG 10/2024

- a o z
https://trading.agr.vn 1 — -
. - of: Of

THONG TIN LIEN HE v\; CHUNG KKHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5 toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, Phudng Lang Ha, Quan Bong Pa, Thanh phd Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

179A Nguyén Cong Tr( (2A Phé Burc Chinh), Toa nha Agribank, sé 228 dudng 2/9, P.
Quén 1, TP. HO6 Chi Minh. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Pa Nang
Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HON 220 PIEM CUNG CAP DICH VU TAI CAC CHI NHANH AGRIBANK TREN TOAN QUOC

hon cac ban tin va bao cdo cta ching téi. Kinh chic khach hang mét ngay giao dich thanh cong!

@ Chung téi rat mong nhan dugc nhitng y kién déng gép cua Quy khach dé ngay cang hoan thién
Vui long gép y TAL DAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui voi mong mudn cung cdp cho nha dau tu thém cac
thdng tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tur céc ngudn dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khdng dam bdo cdc
thoéng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdc va ddy dd. Ban tin nay dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdéng dai dién/nhén danh Agriseco.
Agriseco khdng chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cda bao cdo dudi moi hinh thuc.
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