Vietcap

VPB - Trén da hoan thanh cac muc tiéu tang truéng cao
véi rui ro tin dung nam trong tam kiém soat - Bao céo Gap
g6 NPT

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du cudc hop gap g& NBT dé cap nhat thong tin vé KQKD quy 2/2026 cla
Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPB) vao ngay 28/07. Chung téi nhan thay quan diém
clia ban 1anh dao vé trién vong thanh khoan tich cuc hon, véi ky vong ai suat huy dong thi
truong 1co thé da tiém can vung dinh, thanh khoan hé théng bat dau cai thién va co du dia ha
nhiét trong quy 4. Ngan hang van tu tin hoan thanh muc tiéu Igi nhuan da dugc PHCD théng
qua, dugc hé tro bdi tang trudng dan dau nganh tai ngdn hang me, su céng hudng manh hon tu
cac cong ty con trong toan tap doan va chat lugng tai san trong tam kiém soat.

Dudi day la cac diém nhan chinh:

1. Quan di€m vimd cua ngan hang

Tang trudng dan dat bai dau tu sé tiép tuc 1a dong luc chinh, dugc hé trg béi dau tu cong,
vGi tang trudng GDP du bao & muc 8-9% trong 6 thang cudi nam 2026.

L&i suat & muc cao du kién sé lam ha nhiét nhu cau tin dung va nha &, nhung ho trg hoat
dong huy déng vén va su 8n dinh cua ty gia USD/VND trong 6 thang cudi nam. Ngan hang
ky vong FED sé& khong tang I4i suat trong 6 thang cudi nam 2026. Lai suat ching chi tién
gui (CD) co thé dé dat dinh va con du dia gidm nhe trong quy 4/2026.

Tang trudng tin dung toan hé thong dugc du bao & muc 16,5-18% trong nam 2026. Toc dod
tang gia bat ddong san dang ha nhiét, trong khi nhu cau mang tinh cc cau van tap trung &
phan khuc nha & vua tui tién va nha G xa hoi.

Lam phat dugc du bao & muc 4,5-5,5% trong 6 thang cudi nam, khi gia dau thap hon so voi
6 thang dau nam dugc bu trd phan nao chi phi vat liéu xay dung tang.

Cén can thuang mai du kién cai thién trong 6 thang cudi nam, du nhap knhau phuc vu dau
tu va cac rui ro dia chinh tri van la nhimg ap Iuc chinh.

2. Tang truang tin dung

Tang trudng tin dung hap nhat trong 6 thang dau nam 2026 dat 25%, cao hon nhiéu so
vGi muc 8% cla toan hé thong. Ban I1anh dao ky vong toc do nay sé cham lai trong 6 thang
cudi ndm va chénh léch tin dung - huy déng dugc thu hep dan sé thién thém cac ty 1é
thanh khoan.
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® Tang trudng 6 thang dau ndm theo phan khuc: ban 1& +15%; ho kinh doanh 17%; khach
hang doanh nghiép bao gom SME dan dat tang trudng vSi nganh nghé da dang. Phan
khuic SME tiép tuc dugc VPB nang cao chét lugng, vdi viéc can bang gitia nhom SME 16n va
micro-SME.

® Bat dong san: du ng +16,6% QoQ; tin dung bat dong san va xay dung dudc duy tri dudi
35% t6ng du ng (so vai khodng 33% trong quy 2/2026). Khu cdng nghiép tang khodng
87% tu muc nén thap nhd dong von FDI tAng manh; nha & x& hoi tang khoang 15 1an tu
muc nén rat thap. Bat ddng san nha & tap trung tai cac thanh pho I6n nhu Ha Noi, TP. HCM
va Hai Phong vai nhu cau cho thué 6n dinh.

® (Cac du an trong diém: NHNN d4 loai 18 du an trong diém qudc gia khdi han muc tin dung,
giup tang cusng du dia cho vay. VPB chua cé ké hoach tai trg truc tiép, thay vao do nham
dén nhu cau von luu ddng trong hé sinh thai nha thau va nha cung cép, cling nhu can doi
phu hgp véi nang luc von clda ngan hang.

3.NM

® Ban lanh dao dinh hudng NIM & muc 4,3-4,5% trong 6 thang cudi nam 2026, nhin chung
phu hgp véi muc tiéu ca ndm khoang 4,4% (NIM quy 1/2026: 4,53%).

4. Nguén von & vén

® VPB da hoan tat knoan vay hgp von lién két bén ving tri gia 1,44 ty USD véi SMBC va 15
dinh ché cho vay quéc té trong thang 6, cling ké hoach huy dong thém khoang 1,2 ty USD
trong 6 thang cudi nam. Du ng vay nudc ngoai hién & muc khoang 5 ty USD, trong khi muc
giam manh cua phi swap trong 3 thang qua da giup giam dang k€& chi phi chuyén dai
ngudn von USD sang VND.

® Muc tiéu tang trudng huy dong ca nam & muc khoang 35% (so véi 23% trong 6 thang dau
n&m). Viéc thuc hién dugc hé trg bai ching chi tién gui doanh nghiép, chung chi tién guii
Loc Thinh Vugng va ma rong CASA qua cac kénh sé, bao gom Apple Pay.

® K& hoach von: ngan hang du kién chia c8 tuc bang c8 phiéu tu lgi nhuén gil lai trong quy 3
hoac quy 4/2026, sau khi dugc phé duyét bai co quan quan ly. Phat hanh riéng lé: hién
dang dam phan tich cuc véi déi tac tiém nang.

® Basel lll: ban 1&nh dao cho bié€t VPB la ngan hang tién phong ap dung vai muc dé san sang
tudn tha cao & cac ty 1é LCR va NSFR, dong thai bay td su tu tin trong viéc dap Ung cac
yéu cau mai vé ty 1é an toan.

5. Thu nhdp ngoai lai

® Thu nhap phi thuan tang hon gap déi trong H1 2026, dan dat bdi phi dich vu ngan hang,
phi bao hiém OPES, dich vu tu van cua VPX, hoat déng madi gidi, kinh doanh nguén von va
ngan hang dau tu.
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® Thu nhéap tu thu hoi Ng xau tang 26% YoY, vai FE Credit dong gop gan 40%, trong khi chi
phi lién quan dén GB Bank thdp hon ho trg thém va gitp bu dap ap luc Ién NIM tU chi phi
von tang.

6. Chat lugng tai san & quan trirdiro

® Tac dong cua rdi ro dugc danh gia & muc trong tam kiém soét trong 6 thang cudi nam
2026. Ty 1& ng xau theo Thong tu 31 trong nam 2026 du kién duy tri dudi 2,5% (so véi
2,03% trong quy 2/2026). VPB dang nang cap hé thong phé duyét tin dung.

® RWA chitang 6,5% so voi muc tang trudng tin dung 12,6% trén co sé QoQ, nhé hé sé rui
ro thap hon tu nha & xa hoi va cac chu dau tu khu cong nghiép co xép hang tin nhiém cao
han.

7.Cac congty con

® VPX (Chung khoan VPBank): hién x&p thir 8 vé thi phan trén HOSE (muc tiéu 4,8% ca nam
S0 VGi 3,6% trong 6 thang dau nam 2026). S6 luang khach hang hoat dong tang khoang
49% trong 6 thang; du ng margin +12% trong 6 thang dau nam, vdi 1ai suat cho vay margin
tang trong quy 2 dé bao vé bién Igi nhuan. Gia tri cac thuong vu ngan hang dau tu (IB)
mang trai phiéu dat 18,7 nghin ty dong trong 6 thang dau nam, véi muc tiéu knhoang 17
nghin ty dong cho 6 thang cudi nam; ROE 6 thang dau nam dat khoang 14%. K& hoach huy
dong von nuéce ngoai: 50 triéu USD trong thang 9 va mét khoan vay hap vén 200 triéu USD
khac trong 6 thang cubi nam. Ban I&nh dao tai khdng dinh muc tiéu LNTT ndm 2026
(+40% YoY), vsi doanh thu DCM va dau tu trai phiéu 1a bd dém hé tro tich cuc.

® FE Credit: tang trudng cho vay 5,3% va LNTT 153 ty dong trong 6 thang dau nam 2026,
thap hon ky vong cua ban I1&anh dao do tiéu dung phuc héi cham va diéu kién vi moé con
nhiéu thach thuc. Pay la diém chua dat ké hoach ré rang nhat so véi ké hoach nam 2026
dugc dua ra tai quy 1 (LNTT khoang 1,2 nghin ty dong, NPL dudi 10%) va van la yéu to
chung tbi theo doi chat ché.

® GPBank: LNTT 6 thang dau nam 2026 dat 730 ty déng, vugt muc tiéu 6 thang. Van chua
dugc hop nhat do dang trong qua trinh tai cdu truc, nén chua dugc phan anh vao Igi
nhuan cua tap doan.
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