Vietcap

VNM - Tiép tuc hudng Igi tU da gianh thi phan trén dién
rong, xu huéng cao cap héa va Igi thé quy mo - Bao céo
Gap gG NPT

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du budi gap g& nha dau tu ciia CTCP Sla Viét Nam (VNM) vao ngay 6/8. Nhin
chung, doanh nghiép dan dau nganh stta dé khang dinh su trd lai trong viéc gianh thi phan. Ban
Ianh dao duy tri quan diém tich cuc vé trién vong cua VNM, tuy nhién so liéu chi tiét dugc cong
bé con mang tinh tuong déi. Nhiing di€m chinh ching téi ghi nhan nhu sau.

Két qua ndi bat 6T 2026:

* Doanh thu: 34.996 ty dong, tang 17,8% YoY.

* LNST: 5.643 ty dong, tang 38,4% YoY.

* Bién LN gop: 43,1%, tang 200 di€ém ca ban YoY.

Lgi thé quy mé va co cdu san phdm: Vinamilk da chi dang ké cho hoat dong phat trién va
marketing cac san phdm mdi va san phdm cao cap trong 3 ndm qua. Khi san lugng tiéu thu cua
cac san pham nay tang nhanh, cong ty ghi nhan bién Igi nhuan cai thién manh.

Trién vong va ké hoach

* Trién vong bién LN gdp ndra cudi ndm 2026: duy tri 6n dinh & muc tuong duong 6T 2026,
khong cd bién ddng dang ké. Gia nguyén vat liéu da dugc chot dén cudi ndm. Muc tang chi phi
dau vao van trong tam kiém soat.

* Khodng cé ké hoach tang gia thém: Céng ty da thuc hién tang gia nhe 3-4% vao dau thang 4
/2026. Chién lugc cua cong ty la chia sé kho knan vai ngudi tiéu dung, dong thdai thuc ddy tang

trudng doanh thu théng qua md rong san lugng va cai thién ca cau san pham.

* Pa xuat kndu quy 3 duy tri 6n dinh so véi quy 2. Hoat ddng dudc duy tri lién tuc nhé cac tuyén
van chuyén thay thé qua eo bién Hormuz va Jordan.

Thi trudng trong nudc

* Doanh thu trong nudc tang 12,4% YoY (san luong tang 6 muc khodng 8%-10%). Doanh thu
trong nuéc quy 2 tang 6,5% YoY - quy 2/2025 khdng phai la mic nén thap nhu quy 1/2025.
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* Vinamilk gianh thém thi phan & nhiéu nganh hang trong 6T 2026 so v&i cung ky nam trudc va
SO VGi cubi ndm 2025, bao gom ca sia tudi, tuy nhién cong ty kndng cong bo so liéu chi tiét.

* Cac nganh hang c6t 16i (stra nudc, slta chua, sta cho ngudi Ién, stfa cong thic cho tré em)
duy tri tdng trudng 6n dinh.

* Ty trong doanh thu ti san phdm cao cap hién da vuot muc hai chir s6, cao han muc mét chir
s6 cao cUa ndm ngoai. Cac dong san phdm nay da ma rong kénh phan phoi, ra mat san pham
(SKU) mai va nhan dugc phan hai tich cuc tu thi trusng.

* GreenFarm: toc do tang trudng ba chir soé.

* Optimum A2 Pro+: chi sau 6 thang, san phdm da dong gop dang ké vao danh muyc Optimum vai
tdc dé tang truang chua tling cd. Cong ty tiép tuc ma réng SKU.

* M&c Chau Creamery: thuong hiéu cao cap tham nhdp thanh céng thi trusng mién Nam thong
qua kénh siéu thi va hé théng cla hang Vinamilk; cac san phdm cot 16i tang trudng gan hai chi
s6 trong 6T 2026.

Kénh ban hang trong nudc: muc dé doc lap gia tang, ty trong kénh GT giam con 65% doanh thu

* Kénh truyén théng (GT): chiém 65% doanh thu. Du ty trong giam, GT van gil vai tro quan
trong it nhat trong 5 nam tdi. Kénh nay da tang trudng trd lai sau qua trinh tai cau truc.

* Kénh hién dai (MT): chiém 19% doanh thu, ghi nhan tang trudng vuot troi.

* Kénh ban hang truc tiép dén ngudi tiéu dung (D2C): chiém 15-16% doanh thu, bao gom gan
950 clUa hang thudc s6 hiu cua céng ty (muc tiéu 1.000 clra hang vao cudi ndm) va kénh
thuong mai dién td, ghi nhan tang trusng an tugng.

Thi trudng nudc ngoai

* T6ng doanh thu: 8.400 ty déng trong 6T 2026, tang 39,1% YoY

* Doanh thu xuat khau truc tiép: 4.056 ty dong trong 6T 2026, tang 16,2% YoY, ti€p ndi da tang
trudng tich cuc tu nadm 2025, chd yéu nhd san lugng tang tai cac thi trusng hién hiu. Trung
Pong van la thi trusng xuét kh&u chinh.

* Angkormilk (Campuchia): doanh thu tang gap ba 1an YoY trong 6T 2026 dén tU muc nén thap
va kho duy tri trong cac quy téi. Tuy nhién, doanh thu tuyét déi du kién it nhat sé duy tri 6n dinh.

* Driftwood (MY): tang trudng chd yéu nha bién Igi nhuén cai thién tu gia nguyén vat liéu, chi
phi van chuyén va chi phi bao bi thuén Igi hon so v&i nam 2025.
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M0t s6 Igi thé canh tranh néi bat & san phdm mai

* La doanh nghiép dau tién tai Viét Nam Ung dung cdng nghé loc phan tu cta Thuy Dién dé tao
ra san phdm sfa cao dam tu nhién ma khéng bé sung whey protein. Céng nghé nay cho phép
thiét ké san pham theo nhu cau riéng (giau dam, khéng lactose, giau canxi, it béo).

* Tién phong trong chan nudi bo sita A2 dé chiét xuat dam A2 truc tiép tu stra thay vi b8 sung tu
bén ngoai. Cac san pham chu luc gom sa tuci A2 va Optimum A2.

* Kem Gelato: huong vi Matcha dat giai “Best Ice Cream” va bao bi dat giai “Best Packaging” tai
Global Dairy Innovation Awards.

Md rong trang trai va quy mé dan bo

Vinamilk ti€p tuc ma réng hé théng trang trai nham dam bao nguén cung sta tuci (hién da vuot
nhu cau clia ndm 2027). Trong nam 2026, cac trang trai hién hiu (vi du Thong Nhat Thanh Hoa)
sé ti€p tuc tang quy mo dan, dong thai hai trang trai mai dang trong k& hoach trién khai: Tay
Ninh 2 (8.000 con bo, 678 ha, bén canh dan 8.000 con hién co6 cua Tay Ninh 1) va trang trai Binh
Pinh sap tdi. Chung téi cho rang cac khoan dau tu nay sé dam bao nguédn cung slia tuci dén
nam 2028.

Chinh sach cd tuc
* Nghi quyét dai hoi déng c6 dong duy tri ty 1€ chi tra c6 tuc téi thiéu 50% LNST.

* Thong tin chi ti€t hon vé ¢ tuc sé dugc cong bo trong quy 3 hodc quy 4.
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