Vietcap

VIC - Doanh thu mang BBS tang trudng manh va khoan Iai
tU viéc chuyén nhugng mang san xuat cla VinFast gitp bu
d&p khoan 16 mang céng nghiép cao hon du kién trong quy
2/2026 - Bao cao KQKD & Hop Gap g NBT

Doanh Nghiép

Tap doan Vingroup (VIC) bdo c4o LNST sau Igi ich CDTS quy 2/2026 dat 10,0 nghin ty déng
(+37% QoQ va so vai knoan 16 rong 941ty dong trong quy 2/2025), dugc hé tro bai (1) Ioi nhuén
mang BDS tang manh tu viéc ghi nhan giao dich ban 16 I16n tai Green Paradise, cung va&i hoat
doéng ban giao ban 18, (2) Igi nhuan tu HDKD mang khach san nghi dudng 6n dinh so véi quy
trudce, (3) 15i tu thanh ly cac khoan dau tu tai chinh va chuyén nhugng cong ty con dat 15,9
nghin ty déng, trong do khoang 2/3 dén tU khoan 14i do chuyén nhuong tai san mang san xuat
tai Viét Nam cua VinFast, va (4) knoan tai trg ti Chu tich cho VinFast tri gia 7,5 nghin ty dong
trong quy, qua dé bu dap (5) cac khoan 16 tang so vai cung ky ti mang cong nghiép va (6) chi
phi tai chinh gia tang.

Trong 6T 2026, LNST sau Igi ich CDTS cua VIC tang 186% YoY Ién 17,3 nghin ty dong, chu yéu
nhd (1) doanh s6 ban BBS tich cuc, (2) Igi nhuan tu HDKD duong cua mang khach san nghi
dudng, (3) doanh thu tai chinh tdng so vai cung ky, (4) khodn tai trg ti Chu tich cho VinFast tri
gia 12,5 nghin ty déng trong 6T 2026, qua do bu dap nhiéu hon cho (5) cac khoan 16 t mang
cong nghiép va (6) chi phi tai chinh.

LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 cua VIC da hoan thanh 64% du bao ca nam 2026 cua chung toi.
Chung t6i nhan thay kndng co thay déi dang ké doi vai du bao LNST sau Igi ich CDTS nam 2026
hién tai (26,8 nghin ty dong; +136% YoY), du can thém danh gia chi tiét.

- Mang bat déng san: Xem thém chi tiét tai Bao cao KQKD ctia VHM ngay 30/07 clia chung toi.

- Mang khach san nghi dudng:

+ Doanh thu quy 2/2026 dat 3,45 nghin ty dong (di ngang QoQ va +24% YoY), trong khi Igi
nhuén tu HBKD dat 505 ty dong (di ngang QoQ va +172% YoY). Theo ban I&nh dao, muc cai thién
YoY chu yéu dugc thuc ddy bai (1) luang khach du lich qudc té dén cac co sa Vinpearl tang, (2)
doanh thu MICE tang 33% YoY, va (3) doanh thu ngoai vé tang, dac biét tai hai cum trong diém
Nha Trang va Phu Quoc.

+ Doanh thu 6T 2026 tang 36% YoY I&n 7,2 nghin ty dong, trong khi Igi nhuan tu HBKD dat 1,0
nghin ty dong, lan lugt hoan thanh 49% va 54% du bao ca nam 2026 cla chung téi, phu hgp Vo
ky vong.
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- Mang cong nghiép:

+ K&t qua ban giao xe: Trong quy 2/2026, VinFast da ban giao 70.085 6 t6 dién trén toan cau
(+20% QoQ; +96% YoY) va 286.039 xe may dién (gap 2 Ian QoQ va gap 4 1an YoY). Trong 6T
2026, tdng lugng ban giao 6 t6 dién toan cau dat 128.662 xe (+78% YoY; tuong duong 46% du
bao ca ndm cla chung t6i), trong do thi trudng Viét Nam chiém 90%; luong ban giao xe may
dién dat 429.175 xe (+275% YoY; hoan thanh 43% du bao nam 2026 cua chung t6i). Ban lanh
dao hién chua cong bo théng tin chi tiét vé lugng ban giao cho cac bén lién quan. Chung toi
nhan thay khdng cé thay déi dang k& déi vai du béo ban giao 6 té dién va xe may dién toan cau
n&m 2026, du can thém danh gia chi tiét.

+Mang nay ghi nhan bién hoat déng & muc -95% trong quy 2/2026, so v&i muc -63% trong quy
1/2026 va -71% trong quy 2/2025, do doanh thu hoan lai cao han, trich 1ap du phdng bao hanh
va diéu chinh gia tri hang tén kho.

+ Bién gop cua mang trong 6T 2026 dat -45%, so vGi muc -35% trong 6T 2025. Theo ban Ianh
dao, bién gbp diéu chinh (diéu chinh cho phan doanh thu hoan lai chua dugc ghi nhan) trong
6T 2026 1a-29%, so vGi muc -33% trong 6T 2025.

- Chuyén nhugng tai san mang san xuét tai Viét Nam cua VinFast: Vao thang 6/2026, VinFast da
hoan tat viéc tach va chuyén nhugng mang san xudt tai Viét Nam cho mét nhém nha dau tu,
phu hop vai ké hoach da cong bd vao thang 5/2026 (Vui long xem théng tin chi tiét trong Ban
tin chiing khoan ngay 13/05/2026 cla chung toi). Sau giao dich nay, ng vay lién quan dén mang
san xuat tai Viét Nam khéng con dugc ghi nhan vao bang can doi ké toan cua VIC tai cudi quy 2
/2026. Giao dich nay cling ghi nhan khoan 1ai tai chinh vao KQKD quy 2/2026 cua VIC. Bao cao
cap nhat gan nhat vé VIC cla chung téi da phan anh tac déng cua viéc tach mang nay doi voi
bang can déi ké toan, nhung trudc dé chung téi gia dinh rang sé khéng ghi nhan khoan I4i
khong bang tién bat thusng nay vao bao cao KQKD cla VIC.

- Céc khodn tai trg ti Chu tich cho VinFast: Sau thong bao vao thang 11/2024 vé thoa thuén ho
trg vén mai, bao gobm khoan tai trg Ién téi 50 nghin ty ti Chu tich VIC cho VinFast dén hét nam
2026, Tinh dén cudi quy 2/2026, Chu tich VIC da giai ngan Iy ké 40,5 nghin ty déng cho
VinFast. Cac khoan giai ngan bao gém 5,2 nghin ty déng trong quy 4/2024, 23 nghin ty dong
trong ndm 2025, 5,0 nghin ty déng trong quy 1/2026 va knoan giai ngan mai 7,5 nghin ty dong
trong quy 2/2026.

- Du ng vay: Tinh dén cudi quy 2/2026, tGng ng vay cua VIC dat 356 nghin ty dong (di ngang so
véi quy trudce va +5% so voi dau nam), voi cac khoan ng vay bang USD chua dugc phong vé ty
gia chiém 14,5% tGng nag vay. V& ky han ng vay, khdng bao gobm cac knoan vay han muc tin
dung, t8ng ng vay dao han trong 12 thang tdi dat 52,5 nghin ty dong, trong do trai phiéu trong
nudc la 25,5 nghin ty dong, cac khoan vay hop von va trai phiéu quéc té la 8,1 nghin ty dong, va
19,0 nghin ty déng con lai dén tu vay ngan hang va cac khoan vay khac.
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Hinh 1: KQKD 6T 2026 cua VIC
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Nhan dinh clia Vietcap déi vi KQKD 6T 2026

70.524 127.197 80%210.858 60% * Chuyéu nha 1) ghi nhan giao dich ban 16 16n tai
Green Paradise va Ocean Park 2&3 va 2) ban giao
ban | tai Royal Island, Ocean Park 2&3, Wonder

City, va Green City.

5272 7179 36% 14.528 49% * Tang trudng so va&i cung ky dugc thuc déy bdi ca

mang khach san va céng vién giai tri.
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® C 32972 61415 86%163.992 37% *Két qua ban giao 6 t6 dién toan cau cua VinFast

o) trong 6T 2026 dat 128.662 xe (+78% YoY), trong
n doé Viét Nam chiém 90%; hoan thanh 46% du bao
g nam 2026 cua chung toi.
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® K 21707 26.497 22% 60.763 44% * Cht yéu tir dich vu xay dung.
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LN tu 3.815 22.861 499% 39.057 59%
HBKD

24.351 71121 192% 87.253 82%
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® (C-25.333 -49.417 N.M. -56.178 88% *Mang nay ghinhan bién tu HBKD & muc -95%
0 trong quy 2/2026, ma rong tU muc -63% trong quy
n 1/2026 va -71% trong quy 2/2025, do doanh thu
g hoan lai cao han, trich 1ap du phong bao hanh va
n diéu chinh gia tri hang ton kho.
gi * Bién gbp trong 6T 2026 dat -45%, so vai muc
& -35% trong 6T 2025. Theo ban I1&nh dao, bién gbp
D diéu chinh (diéu chinh cho phan doanh thu hoan

lai chua dugc ghi nhan) trong 6T 2026 14 -29%, so
vGi muc -33% trong 6T 2025.

4.844 137 -97% ©6.076 2%
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Thu 6.389 23.891 274% 28.138 85% * Bao gom l&i tuthanh ly cac khoan dau tu tai

nhap chinh va chuyén nhugng cong ty con dat 15,9
tai nghin ty dong, trong do khoang 2/3 dén tu knoan
chinh 13i do chuyén nhugng tai san mang san xuét tai

Viét Nam cua VinFast (cht yéu khdéng bang tién).

Chiphi -19.521-27.395 40%-43.026 64%
tai
chinh

LN tu 31 583 88% 1.018 57%
CTLK

L&i/l6 20.164 13.483 -33% 22.000 61%  *Bao gbm cac khoan tai trg t Chu tich cho
khac VinFast dat 12,5 nghin ty dong trong 6T 2026.

LNTT 11159 33.706 202% 47.187 71%

Chiphi -6.619 -13.331 101% -20.651 65%
thué

LNST  4.540 20.375 349% 26.536 77%

Loiich -1.498 3.096 NM. -298 NM.
CPTS

LNST  6.038 17.279 186% 26.834 64% * LNST sau lgiich CDTS 6T 2026 tang so vdi cung

sau lgi ky chd yéu duadc hd trg bdi 1) ghi nhan cac giao
ich dich ban BBS 16 16N, 2) Igi nhuén t& HPKD cua
CbTS mang khach san nghi dudng, 3) thu nhap tai chinh
trong quy 2/2026, va 4) khoan tai trg tu Chu tich
cho VinFast trong 6T 2026.
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Bién 2,9% 10,3% 8,7%
LN tu
HBKD
*B 35% 56% 41%
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Bién 8,6% 15,2% 10,5%
LNTT

Bién 35% 9,2% 5,9%
LNST

Thué 59,3% 39,6% 43,8%
suat
hiéu
dung

Bién 4,6% 7,8% 6.0%
LNST

sau lgi

ich

CPTS

Nguén: BCTC hgp nhét cua VIC, du bao cua Vietcap (cap nhat ngay 12/06/2026)

Hinh 2: Co cu tng ng vay cua VIC theo thdi gian ddo han (nghin ty déng) tinh dén cudi quy 2
12026
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VietccupA

Revolving bank Less than1year

loan

Nguon: VIC, Vietcap téng hop
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525

[Total

Revolving bank loans
m Bank borrowings & others
m Syndicated loans & intl' bonds
m Domestic bonds

1-3years 3-5years More than 5years
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