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VIB - Ban I&nh dao duy tri ké hoach t&ng trudng cao du Igi
nhuén c6t 16i kém tich cuc trong nlfa dau ndm - Bao céo
Gap gG NPT

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du budi gép g& nha dau tu quy 2/2026 cua Ngan hang TMCP Quéc té Viét
Nam (VIB) vao ngay 05/08. Tai day, VIB ghi nhan téng thu nhap hoat dong (TOI) nlia dau ndm
(6T 2026) dat 11,2 nghin ty dong (+16,0% YoY) va LNTT dat 5,2 nghin ty dong (+3,0% YoY), thap
hon ky vong cua chung t6i. Nhin chung, ban I&nh dao bay to quan diém than trong trudc boi
canh vi md con nhiéu thach thic, nhung van duy tri muc tiéu tang trudng LNTT 27% YoY cho ca
nam 2026. Diéu nay déng nghia vdi viéc ngan hang can dat tang trudng LNTT 20% trong nuia
cudi ndm 2026 so véi nlra dau nam, du cho 6T 2026 da co ghi nhan khoan thu nhap tu phi bat
thudng. Trong boi canh nhu cau tin dung ban 1é van con yéu va I suat cho vay chua giam,
ngan hang du kién sé tap trung nhiéu hon vao phan khic knach hang doanh nghiép trong 6T
cudi ndm dé thuc ddy tang trudng. Do do, chung téi nhan thay van con nhiéu thach thic trong
viéc hoan thanh k& hoach ca nam, du phan I6n han muc tin dung chua dugc st dung va nguon
von huy déng da dudc chuén bi san sang tu trudc sé mang lai thém du dia tang trudng cho VIB.

Cac diém chinh dugc ghi nhan nhu sau:
1. Quan di€m vi mé tU phia ngan hang

® Ban lanh dao dinh hudng tang trusng GDP ca nam dat 8-10%, thap hon mot chut so véi
muc tiéu tang trudng hai chir sé ctia Chinh phu, do cac yéu to bat dinh lién quan dén thué
quan va dia chinh tri vGi My.

® Tang trudng tin dung toan hé théng trong 6T 2026 dat 8,5% so vdi muc tiéu ca nam 14
15%, trong do tin dung bat dong san tiép tuc dugc NHNN giam sat chat ché. Ban 1&nh dao
duy tri quan diém than trong vé ap luc tang lai suat trong nudc khi tang trudng tin dung
dang vugt toc do tang trudng tién gui. Thang 9 dudc xem la thdi diém cé thé xuat hién ap
luc I6n hon. Thanh khoan hé théng hién van dang trong “trang thai ndi long”.

® Ty gia VND dugc kiém soat tét trong 6T 2026, tuy nhién co thé chiu ap luc mét gia trong
thai gian ti do dong von dau tu gian tié€p nudc ngoai (FII) rut ra va tinh trang tham hut
thuong mai xuat hién trd lai du xuat kndu tang truéng & muc tich cuc.

2. Tang trudng tin dung

® Tang trudng tin dung 6T 2026 dat 4,0%, trong khi han muc tin dung ca nam 2026 la 12-
14%. Ban |anh dao ky vong sé tan dung téi da han muc nay.

® Chung t6i nhan thay VIB dang ti€p tuc dich chuyén ca cau sang phan khic khach hang
doanh nghiép. Ngan hang cho biét sé trién khai giai doan chién lugc “VIB 3.0” ti nam 2027
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nham t6i uu hda kha nang sinh 16i dua trén nén tang khach hang ban 1& I6n hién cé. VIB
van duy tri vi thé dan dau trong mang thé tin dung va danh muc ban I&; tuy nhién, cling sé
gia tang ty trong dong gop tu phan khuc khach hang doanh nghiép.

® Cho vay doanh nghiép va dinh ché tai chinh chiém 33% danh muc, trong khi phan khuc
ban & va SME chiém 67%, so vGi muc tap trung dinh diém vao ban 1& trudc day la gan
90%. Ty trong cla phan khuc ban Ié va SME tiép tuc giam so vai quy trudc ti muc 70%, va
phan khuc khach hang doanh nghiép dugc dinh hudng tang trudng 20% trong nam 2026,
nhd déng luc manh mé& hon trong 6T cudi nam, tuong ducong véi viéc ty trong déng gop
clia phan khuc ban lé sé giam thém trong 6T cubi nam 2026. Danh muc cho vay doanh
nghiép dudc da dang hoa gilia cac linh vuc san xuét, dinh ché tai chinh, bat dong san va
giao théng van tai.

® Trong danh muc ban & va SME, cho vay mua nha van la mang I6n nhat, chiém 54%. Gia tri
tuyét doi clia du ng cho vay mua nha chi tang 3,6% trong 6T 2026 so vdi cudi nam 2025.

® VIB dang hoat déng tich cuc hon trong phan khuc ha tadng do nhu céu ban Ié suy yéu,
théng qua viéc tham gia tai trg cac du an giao théng ducng bé va nang lugng tai tao.

3.NIM

® NIM 6T 2026 van duy tri 8n dinh & muc 3,1%, va ban lanh dao ky vong NIM sé& tiép tuc duy
tri quanh muc nay trong 6T cudi nam thong qua viéc toi uu hoa co cdu danh muc tai san
va ban chéo gilia cac phan khuc, trong khi tang trudng CASA, kiém soat dinh gia tién gui
va nguon von vay qudc té sé giup chi phi huy déng duy tri 6n dinh.

4. Nguén von va von ty cod

® Tién gui khach hang tang 8,0% trong 6T 2026, gap doi toc do tang trudng cho vay va cao
hon muc trung binh toan nganh la 6,2%. Tuy nhién, ching téi luu y rang sé du tién gui cua
VIB cudi nam 2025 da giam bat thudng, tao ra muc nén thép cho nam 2026.

® Ngan hang dat muc tiéu huy dong 1ty USD ngudn von uu dai tu cac t6 chiic quoc té trong
6T cudi nam. Ban I&nh dao cho biét gan nhu chac chan sé thu xép dugc 500 triéu USD, du
ki€n giai ngan trong giai doan quy 3-quy 4/2026.

5. Thu nhép ngoai lai

® Thu nhap thuan tu phi dat hon 3,0 nghin ty dong (+294% YoY), la déng luc chinh thuc day
TOI tdng 16,0%. Tuy nhién, ngan hang khéng dua ra giai thich cu thé cho muc tang manh
bat thusng nay.

® VIB ky vong thu nhap tU thu hdi ng xau da xu ly sé phuc héi manh trong 6T cudi nam 2026,
vGi gia tri du kién dat 2-3 nghin ty déng, nhd vao nhiing thay déi phap ly gan day lién quan
dén bat ddng san va knudn khé cla Nghi quyét 42.

6. Chat lugng tai san va quan trirdiro
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® Tyléno xau (theo cach tinh cla ngan hang) dat 2,1% vao cubi 6T 2026 (giam 10 diém co
ban so v&i nam 2025), vai dinh hudng ca nam 2026 la 2,0%. NG xau chd yéu dén tu phan
khuc ban 1é va SME, vai ty 1é ng xau ban lé dat 4,3% trong quy 2/2026 (+10 diém co ban so
vGi quy trudc), trong khi ty 1& ng xau doanh nghiép 6 muc 0,2% (+20 diém cac ban so véi
quy trudc).

® NG xau cho vay mua nha dang co xu hudng xuat hién tai Phi Qudc, My Thuan va ba Nang,
noi thi trudng bat déng san nha & dang chiu ap luc 16n. Chat lugng tin dung clia nhém
nganh xay dung clng dang suy giam, kéo theo nag xau gia tang.

7. Ap dung Basel lll

® Ty léan toan von (CAR) cua VIB hién dat 12,2% theo Thong tu 14 (Basel lll) phuong phap
tiéu chudn, so véi muc 11,3% theo Thong tu 41 (Basel Il). Muic CAR cao hon theo Basel |l
chu yéu dén tu chat lugng danh muc thé tin dung va ca ché xU ly tai san bao dam du diéu
kién (dugc ap dung hé sé rdi ro 50% thay vi 100%), qua dé giup giam tai san tinh theo do
ruiro (RWA) trong phan knhuc ban 1é.

® L6 trinh ap dung IRB theo Basel lll: Phuong phap tiéu chudn ndi bé da dugc trinh 1én NHNN
trong ndm 2025; bao cao danh gid dau tién da hoan thanh trong 6T 2026; dgt danh gia
thu hai du kién dién ra vao nam 2027; va ho so xin ap dung IRB chinh thiic du kién trinh vao
khoang thang 11/2027, vdi ky vong dugc phé duyét khoang mot nam sau do.

® VIB hién da tuan thd du thao stra déi Théng tu 22/2019 vé cac chi sé CDR (<95%), NSFR
(>100%), LCR va ty I& don bay dang di dung 16 trinh theo quy dinh.
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