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VHC - Lgi nhuan quy 2 chiu ap luc do thu nhap tai chinh
rong giam va hoan nhap du phong thu hep - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

* VHC da cong bd KQKD quy 2 vai doanh thu quy 2 ting 8% YoY I1én muc 3,4 nghin ty déng, trong
khi LNST sau lgi ich CBTS giam 9% YoY xuéng muc 469 ty déng. Doanh s6 tai My (+8% YoY) va
chau Au (+15% YoY) ghi nhan da tang trudng tich cuc, qua dé mang lai su hé trg cho doanh thu.
Tuy nhién, viéc thu nhap tai chinh rong gidm manh va muic hoan nhap du phong hang tén kho
thap hon so vai cung ky nam trudc da gy ap luc 1én Igi nhudn rong. Xét theo san pham, doanh
thu phi I1é déng lanh & cac san phdm lién quan da tang 9% YoY, trong khi cac san phdm tu gao
van duy tri muc tang trudng tich cuc 18% YoY. Ngudc lai, doanh thu mang collagen & gelatin
(C&G) giam 26% YoY sau khi cac don hang dugc ddy manh trong quy 1.

* Bién Igi nhuén gbp quy 2 tang 0,8 diém % YoY |én muc 20,6%, mac du gia tri hoan nhap du
phong hang tén kho ghi nhan muc giam 54% YoY. Néu loai tri cac khoan hoan nhap du phong
nay, lgi nhuan gbp sé tang 38,2% YoY va bién Igi nhuan gop cot 16i tang 4,0 diém % YoY (dat
18,2%, s0 Vi 14,2% trong quy 2/2025). Chung téi cho rang két qua nay chu yéu dén tu muc
ta&ng 7% YoY cua gia ban trung binh trong 6T 2026 va viéc doanh thu tai hai thi trudng chién
lugc 1a My va EU tiép tuc duy tri tang trudng tich cuc, qua do bu dap cho su gia tang cua chi phi
dau vao. Tuy nhién, bién LNST sau Igi ich CDTS da giam 2,5 diém % YoY do thu nhap tai chinh
rong giam 84% YoY. Nguyén nhan la do thu nhap ty gia rong giam 83% YoY, trong khi chi phi Iai
vay tang manh 108% YoY, va cong hudng cung muc nén so sanh cao cla dgt hoan nhap du
phong dau tu chiing khoan trong cung ky ndm ngoai.

* Trong 6T 2026, doanh thu thuén tang 10% YoY 1&n mUic 4 nghin ty déng, nha doanh thu tai My
(+20% YoY), chau Au (+5% YoY) va cac thi trusng khac (+23% YoY) déu ghi nhan tang trudng.
LNST sau Igi ich CDTS tang 4% YoY lén muc 735 ty dong. Doanh thu va LNST sau Igi ich CBTS
lan lugt hoan thanh 49% va 52% du bao ca nam cla chung t6i, nhin chung phu hop véi ky vong.

* Chung t6i hién co khuyén nghi KHA QUAN déi véi VHC, véi gid muc tiéu 14 58.600 déng/cS
phiéu.

KQKD quy 2/2026 va 6T 2026 clia VHC

Ty dong Q2 YoY QoQ 6T YoY 6T2026/
2026 2026 dubdo

2026

Doanh thu thuan 3.444 8% 17% 6.399 10% 49%
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*Theo thij trudng

- MV

- Chau Au

- Trung Quéc & HoNg Kéng
- Khac

- Viét Nam

*Theo san phadm

- Philé dong lanh & cac san phdm

lién quan

- Collagen & gelatin

- San phdm tu gao

Lgi nhuan gép

SG&A

Lgi nhuan tu HBKD
LNTT

LNST saulgiichCDTS

Bién Igi nhuén gép

Ty 1€ SG&A/Doanh thu
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1.242 8% 30%
668 15% 23%
191 3% -9%
495 19% 12%
847 -1% 7%
3.099 9% 20%
174 -26% -12%
170 18% 14%

710 12% 64%

-156 8% 10%

554 13% 91%

574 -6% 68%

469 -9% 76%

20,6% +0,8 di€m +6,0 di€m
% %

4,5%+0,0 diém -0,3 diém
% %

2.199 20%
1.210 5%
401 0%
938 23%
1.635 -2%
5.693 10%
372 -7%
318 17%
1.141 18%
-297 11%
844 20%
915 6%
735 4%
17,8% +1,2 diém

%

4,6% +0,1diém

%

56%

52%

58%

54%

52%
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Bién LN tu HPKD 16,1% +0,8 diém +6,3 diém 13,2% +1,1diém
% % %
Bién LNST sau lgiich CDTS 13,6% -2,5 diém +4,6 diém 11,5%-0,6 diém
% % %

Nguon: VHC, du bao cua Vietcap. (*Sé liéu doanh thu theo thi trudng va san pham dua trén
KQKD sa b6 clia VHC; do dé, t8ng doanh thu co chénh Iéch nhe so vai s6 liéu chinh thirc)
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