TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 - VDS

HOSE - Cong ty C6 phan Chimg khoan Réng Viét (VDSC)

DOANH THU HOAT DONG LO1 NHUAN TRUGC THUE VON CHU S& HOU DU NG CHO VAY MARGIN VGON HOA (19/08/2026)
256 43 3.015 4.290 3.155
ty dong - +41,5% YoY ty dong - Q2/2025: -17 ty ty dong - +6,4% YoY ty dong - +45,6% YoY ty déng - gia ~11.600d
PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
Q2/2026, VDS ghi nhan doanh thu hoat dong 256 ty dong (+41,5% YoY, +26,3%
QoQ) va LNTT 43 ty déng, dao chiéu tlr miérc 16 17 ty déng cung ky va 36 ty dong Doanh thu - 474/1.319 ty 36,0%
quy lién trude. Mang cho vay margin tiép tuc la déng luc chinh véi 124 ty déng G
(+31,8% YoY), trong khi tur doanh phuc hoi 1én 89 ty déng, gap 2,2 lan cung ky. & LNTT-7/510ty 1,3%

chiéu ngugc lai, 16 danh gia lai danh muc 62 ty dong va chi phi di vay 92 ty déng (
gay ap luc Ién loi nhuan, trong khi doanh thu méi gi¢i giam 7,6% YoY. Pinh gia hién
tai & muc hop ly, véi P/E 11,1 [an va P/B 1,1 [an, thdp hon mirc binh quéan lan luot
14,1 Ian va 1,6 Ian cia nhém 10 CTCK I6n nhét theo t6ng tai san, trong khi ROE V6N CHU SG HU

9,9% thap hon murc 14,0% clda nhom. TCBS Research cho rang murc dinh gia hién o
tai chua di hap dan trong bdi canh rdi ro bién dong lgi nhuan va hiéu qua sinh oi 3.029 _i 3.015 y dong
thap van con tuong ddi 16n; do d6, nha dau tu nén tiép tuc quan sat ddi véi c6 phiéu “0,5% QoQ - 18 dénh glé lai AFS 48 ty
VDS.

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y dong
DU’ NQ CHO VAY MARGIN

326 L o
Q2/2026 3.842 - 4.290 ty dong
23 -17/.\L .36 43 +11,6% QoQ - mtrc cao nhat lich str
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+45'6°/° Du ng margin lap dinh maéi -62 L6 danh gia lai danh muc FVTPL
4.290 ty dong - 48,4% doanh thu hoat déng Bao mon 105 ty lgi nhuan da thuc hién
+118,3% Tudoanh tré lai dong gop -15 Thu nhp toan dién am quy thir ba
Doanh thu 89 ty - 1ai ban FVTPL gap 2,0 Ian L6 AFS 48 ty - vén chd sé hitu giam 0,5% QoQ
4,5 Chénh léch lai cho vay giir rong -7,6% Méi gi6i thu hep ca doanh thu lan bién
Loi sudt margin 12,2% - 1ai vay binh quan 7,7% 39 ty - bién 13i gop 11,5%, tlr 22,9% quy trudc

PANH GIA TRIEN VONG 2026

Chung t6i du phong ndm 2026 doanh thu hoat dong dat 1.063 ty déng (+2,0% YoY) va LNST cé déng coéng ty me dat 135 ty déng
(-52,3% YoY), tuong ing EPS 496 déng va ROE 4,0%. KQKD cac quy tdi c6 thé cai thién so véi quy lién trude khi co cau doanh thu
dan cén bang hon gitra mang margin va tu doanh, du tang trudng YoY cé thé chiu dp luc bdi nén cao, thanh khoan thi trudng suy
giam va dién bién diéu chinh cua thi truong. Doéng luc chinh van dén tir margin, véi du ng cudi ndm du kién dat 4.813 ty déng
(+12,2% so véi Q2/2026), trong khi phuong an phét hanh t6i da 178 triéu ¢6 phiéu sé md rong thém du dia cho vay. Tuy nhién, chi
phi vén cao va danh muc FVTPL van khién lgi nhuan nhay cam vai dién bién thj truong.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU HOAT DONG LOI NHUAN SAU THUE DU NQ CHO VAY MARGIN P/E DU PHONG P/B DY PHONG
1.063 135 4.813 23,4 0,8
ty dong - +2,0% YoY ty déng - -52,3% YoY ty dong - du phong Ian - 2026F [an - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Chirng khoan Rong Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026
1. Danh gia cua TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cua VDS cai thién so véi mirc nén thap cua quy trudce va cung ky, véi diém
sang dén tlr nhém thu nhap 16i. Doanh thu hoat déng dat 256 ty dong (+41,5% YoY, +26,3% QoQ), trong khi LNTT
dat 43 ty dong, dao chiéu tir mirc 16 17 ty dong cung ky va 36 ty dong quy lién trude. Dong luc tang trudng dén tur
cho vay margin dat 124 ty déng (+31,8% YoY) nho du ng mé rong va tu doanh dat 89 ty dong (+118,3% YoY) nho
hién thuc hdéa 89 ty déng |ai ban tai san FVTPL, gap 2,0 lan cung ky. Ngugc lai, méi gigi va luu ky giam con 39 ty
déng (-7,6% YoY, -31,2% QoQ); tu van tai chinh déng gop 4 ty déng va cac khoan khac gan 1ty dong. Tuy vay, LNTT
IGy ké 6T/2026 méi dat 7 ty dong, tuong duong 1,3% ké hoach Igi nhuén nam.

Hoat déng cho vay tiép tuc chiém ty trong Ién trong co cau tai san clia VDS. T6ng tai san dat 7.907 ty dong (+15,3%
YoY), trong d6 du ng margin 4.290 ty déng chiém 54,3% va danh muc dau tu tai chinh 2.694 ty dong chiém 34,1%.
Phan md rong tai san dugc tai trg bang ng vay 4.776 ty dong (+22,3% YoY), gom 2.777 ty déng vay ngan hang va
1.999 ty déng trai phiéu phat hanh; chi phi di vay quy nay 92 ty dong, tuong duong i suat binh quan 7,7%/nam.
Vén chd sd hitu 3.015 ty déng giam 0,5% QoQ du LNST duong, do khodn 16 danh gid lai tai san AFS 48 ty déng ghi
nhan vao thu nhap toan dién khac, khién tong thu nhap toan dién quy am 15 ty déng. Ty |é margin trén vén chd s&
hitu tang 1én 1,42 lan, cao nhat trong sau quy gan day va con du dia khoang 1.739 ty dong trude khi cham tran 2
[an von chd sd hiru theo quy dinh.

PIEM CHiNH

01 cCho vay margin tiép tuc la tru cdt doanh thu — Doanh thu margin dat 124 ty déng (+31,8% YoY), chiém
48,4% doanh thu hoat déng. Du ng cudi quy dat 4.290 ty déng, cao nhat tir trudc dén nay va tang 11,6%
QoQ.

02 Danh muc tu doanh tiép tuc anh huéng dang ké dén lgi nhuan — Lgi nhuan tir hoat déng tu doanh dat
105 ty déng, nhung bi bao mon badi 62 ty dong 16 chua thuc hién trong quy. Lly ké 6T/2026, 16 danh gia
lai danh muc 1én téi 165 ty dong, gan tuwong duong 171 ty déng lgi nhuéan da thuc hién.

03 Chi phi vén van & mirc cao so véi quy md vén chu sé hitu — No vay dat 4.776 ty dong, tuong duong
1,58 Ian von chu sa hitu. Chi phi di vay 92 ty dong trong quy, twong duong 87,4% 1ai gop hoat dong 105
ty dong.

04 Tién do hoan thanh ké hoach lgi nhuan con thap — Lily k& 6T/2026, VDS hoan thanh 36,0% k& hoach
doanh thu nhung méi dat 1,3% ké hoach LNTT 510 ty dong. ROE 12 thang & murc 9,2%, cai thién tir 8,0%
cudi Q1/2026.

B Lgi nhuan trudc thué theo quy B Co cau doanh thu hoat dong theo quy
Ty déng - cét do: quy bdo cédo Ty déng - theo 5 mang kinh doanh

470

326
83

108

256
222 203 39
169 181 - -
36 42 276 124
43 92 94 120 118
= -17 1 -36 - 40 “ 36 *

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
@ Tudoanh @B Chovay margin @ Moigidi &luuky @ Tu van & bdo lanh Khac
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Chirng khoan Rong Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. Cho vay margin & nguén von

Margin la dong luc ting truong chinh va hién chiém gan mét nira doanh thu hoat dong. Du ng cudi Q2/2026 dat
4.290 ty dong (+11,6% QoQ, +45,6% YoY), gom 4.133 ty déng cho vay ky quy va 157 ty déng tng trudc tién ban.
Doanh thu margin dat 124 ty déng (+31,8% YoY), chiém 48,4% doanh thu hoat dong va la mang duy nhat duy tri
tang trudng lién tuc trong sdu quy gan day.

m Lgi suat cho vay én dinh — Loi suat margin quy nam dat 12,2%, dao déng trong bién 12,0%-12,4% sudt sau quy, cho
thay tang trudng doanh thu chu yéu dén tir mad réng du no thay vi tang Iai suat cho vay.

m Du dia cho vay con I6n — Ty |é margin trén von chu s& hiru & mirc 1,42 [an, con khoang 1.739 ty dong du dia trudce
tran 2 [an theo quy dinh. Phuong én phat hanh t6i da 178 triéu co phiéu, nang von diéu lé 1én 4.500 ty déng, néu
duac trién khai sé tiép tuc md rong han muirc cho vay.

B Chénh léch lai suat thu hep — L3i vay binh quan tang tr 7,2% cudi 2025 [én 7,7%, trong khi lgi suat cho vay chi tang
tr 12,0% lén 12,2%, gay ap luc Ién bién lgi nhuan. Toan bé 4.776 ty déng no vay la ngan han, khién chi phi vén nhay
cam véi mat bang lai suat va nhu cau tai cap von daéi vai 1.999 ty déng trai phiéu.

B Du ng margin & don bay margin/VCSH M Lgi suat cho vay margin & lai vay binh quan
Cot: ty doéng - duong: Ian % - quy ndm twr s6 liéu quy

1,42x

12,4% 12,2% 12,4% 12,0% 12,1% 12,2%

— —o- o
3.195

2.946
A __a
8,2% —
7,5% 7,3% 7,2% 74% 7.7%

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

== Loisuat chovay margin - =@= La&i vay binh quan

2.2. Tu doanh & danh muc dau tuw

Tu doanh phuc héi nho chét 1ai, nhung danh muc van chiu ap luc danh gia lai. VDS ghi nhan 89 ty dong lai ban tai
san FVTPL trong Q2/2026, gap 2,0 Ian cung ky, cuing 9 ty déng co tirc va tién 13i. Nguoc lai, chénh léch danh gia lai
rong am 62 ty dong, khién LNTT chi dat 43 ty déng trén nén 105 ty déng loi nhuan da thuc hién.

m Danh muc dich chuyén dan sang trai phiéu ngan hang — Tréi phiéu va tién giri HTM tang tlr 800 ty dong dau nam
lén 1.120 ty d6ng, trong khi cé phiéu FVTPL giam tir 1.354 ty d6ng xudng 1.061 ty dong. Toan bé danh muc HTM la
trai phiéu VietinBank va BIDV, phan I6n dugc str dung lam tai san bao dam cho céc khoan vay ngan han.

B L6 chua thuc hién tap trung & mét so ¢6 phiéu I6n — Danh muc FVTPL c6 gia von 1.171 ty dong, gia tri thi truong
1.061 ty dong, tuong tng 16 109 ty dong, chu yéu dén tir HSG. KBC chiém 34,7% gia tri thi trudng danh muc.

m Rui ro tir AFS tiép tuc anh hudng vén chi sé hiru — Danh muc AFS ¢ giad von 572 ty déng nhung gia tri thi truong
chi 435 ty déng, tuong (rng 16 chua thuc hién 137 ty déng. Khoan 16 nay dugc ghi nhan vao thu nhap toan dién
khac thay vi bdo céo 13i/16, qua d6 gdp phan khién vén chi sé hiru giam ba quy lién ti€p du cong ty van ¢ lai.
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Chirng khoan Rong Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026

Danh muc c6 phiéu tai 30/06/2026 (ty d6ng)

Gia thij truong Lai/(16)
30/06/2026 chua thuc hién

Gia thi truong

Gia von 01/01/2026

% gia von

FVTPL - ¢c6 phiéu

KBC 386 369 (17) -4,5% 442

MWG 102 104 1 +1,3% 116

HSG 109 77 (32) -29,4% 82

DDV 25 24 ) -6,9% 15

C8 phiéu khac 548 488 (59) -10,9% 699
Cong c6 phiéu FVTPL 1.171 1.061 (109) -9,3% 1.354
AFS - ¢6 phiéu

KDH 203 130 (74) -36,2% 189

CMG 140 101 (39) -27,7% 108

EIB 100 84 (15) -15,5% 85

QNS 50 48 ) -3,3% 45

C6 phiéu khac 79 72 (8) -9,6% 68
Cong cé phiéu AFS 572 435 (137) -23,9% 496
TONG DANH MUC €6 PHIEU 1.742 1.496 (246) -14,1% 1.849

B Doanh thu tu doanh theo quy B Co cau danh muc tai san tai chinh
Ty déng Ty dong - gid tri hop ly - tong 2.649 — 2.616
1.354
276 1.061 1.120
800
89 496 435
a el - m m
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 C8 phigu FVTPL C8 phiéu AFS Tréi phiéu & tien giri HTM

01/01/2026 @B 30/06/2026

2.3. Moi gigi & ap luc canh tranh phi

MGi giGi suy giam ca doanh thu va bién lgi nhuan. Doanh thu méi gigi va luu ky dat 39 ty déng, giam 7,6% YoY
va 31,2% QoQ, trong khi chi phi méi gigi 34 ty dong gan nhu khong giam, kéo bién 1di gop xudng 11,5% tir 22,9%
quy trudce.

m Thanh khoan khach hang giam manh — Gia tri giao dich qua VDS dat 29.191 ty d6ng, giam 31,6% so véi 42.676 ty
dong trong Q1/2026, khién doanh thu mai gigi gidm tuong Ung véi mire dé suy giam giao dich.

m Chi phi c6 dinh gay ap luc Ién bién Igi nhuan — Bién |di gop méi gidi dao dong tir 11,5%-32,4% trong sau quy gan
day. Do chi phi méi gidi it bién dong theo doanh thu, bién Igi nhuan chiu ap luc ré rét khi thanh khoan suy giam.

®m Thi phan chua nam trong Top 10 — VDS khong thudc Top 10 thi phan méi gidi cé phiéu HOSE trong Q2/2026, khi
nhém dan dau géom VPS (12,61%), SSI (11,17%) va TCBS (9,36%). V&i 15,2% doanh thu hoat déng, mang méi gidi
hién dong vai trd hé trg duy tri khach hang va du ng margin hon la dong gop lgi nhuan truc tiép.

B Doanh thu moi giéi & bién lai gop B Thi phan moi giéi HOSE Q2/2026 — Top 10
Cot: ty dong - duong: bién gép (%) % gia tri giao djch - VDS nam ngoai Top 10
31,3% 32,4% 12,61%

11,17%
9,36%
7,00%  6,80%
4,79%

3,96%
357%  299%  2,04%

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 VPS Ssi TCBS Vietcap HSC MBS VNDirect  VPBankS KIS Mirae
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Chirng khoan Rong Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.4. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh 1oi

Hiéu qua chi phi cai thién chu yéu nho thu nhap thuan phuc héi, thay vi cat giam chi phi. CIR Ity ké 12 thang giam
vé 52,4% cubi Q2/2026, tlr 90,0% cung ky va 58,9% cudi Q1/2026. ROE 12 thang dat 9,2%, cai thién tir 8,0% quy
trude nhung van thap hon murc dinh 9,5% cudi 2025.

m Chi phi van hanh duy tri 6n dinh — Chi phi quan ly cong ty chirng khoan dat 46 ty dong, gan nhu di ngang trong bon
quy gan nhat, trong dé chi phi nhan vién & muc 26 ty déng. Nén chi phi 8n dinh gitp phan thu nhap tang thém duoc
chuyén hoéa tuong dai tot vao lgi nhuan.

B Thu nhap thuan quyét dinh bién déng CIR — Do CIR d& bao gém ca anh huéng tir 16 tu doanh va chi phi di vay, chi
s0 nay bién dong dang ké theo hiéu qua danh muc dau tu. Midc 90,0% tai Q2/2025 phan anh giai doan danh muc
kém hiéu qua, trong khi murc 52,4% hién tai dugc ho tro bai thu nhap thuan cai thién.

m Chi phi von van la yéu t6 can theo do6i — Chi phi di vay 92 ty déng tuong duong 87,4% |i gop hoat déng trong quy.
Néu du ng margin tiép tuc ma rong bang von vay, lgi nhuan sé phu thudc vao chénh léch gitra lgi suat cho vay
12,2% va lai vay binh quan 7,7%, hién & murc 4,5 diém phan tram.

B CIR liiy ké 12 thang B LNST theo quy & ROE liiy ké 12 thang
% - chi phi (ngoai tu doanh) / thu nhap HP thuén Cot: ty doéng - duong: %

90,0%

264

9 9,5% o 9,2%
6,8% 8,1% 8,0%
2,0%
19 10 30 33
[
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.5. Pinh gia va so sanh

VDS dang giao dich & mirc dinh gia thap hon dang ké so v6i nhém dan dau, nhung mic chiét khau nay tuong doi
hogp ly khi xét dén tang trudng va hiéu qua sinh 16i con han ché. C6 phiéu hién giao dich tai P/E 11,1 [an va P/B 1,1
[an, thap hon mdrc binh quan 14,1 [an va 1,6 [an cta 10 CTCK ¢ tdng tai san Ién nhat. ROE 9,9% cling thap hon murc
binh quan 14,0% cta nhém. So véi lich st cGia VDS, cd hai chi s hién déu thap hon trung vi 12 quy gan nhat, lan
luot 3 15,2 [an va 1,7 lan.

B Quy md van thap hon dang ké so véi nhém so sanh — Tong tai san dat 7.907 ty déng, tuong duong 29% quy mo
clia SHS, CTCK c6 t6ng tai san thap nhat trong Top 10, va chua t6i 8% so véi cong ty dan dau. Chénh léch quy mo
phan nao han ché kha ndng md rong du ng margin va tao lgi thé vé chi phi huy déng von.

m P/B thap nhung di cung ROE thap — P/B 1,1 |an, twong duong SHS va VND, chi cao hon VIX & mirc 0,9 Ian. Vi ROE
9,9% so vdi 14,0% cia nhém, mirc chiét khdu 31% vé P/B nhin chung phan anh tuwong doi pht hgp chénh Iéch hiéu
qua str dung von. Day ciling la mirc P/B thap nhat cla VDS ké tlr Q1/2023 va dudi trung vi 12 quy gan nhat la 1,7
lan.

m P/E can dugc xem xét cung tinh bén ving cta lgi nhuan — P/E 11,1 [an dya trén EPS 12 thang 1.041 déng, trong
khi dong gop tir hoat déng tu doanh van khién Igi nhuén bién dong manh gitra cac quy. LNTT bon quy gan nhat dao
dong tir &am 36 ty dong dén duong 326 ty dong. Trong 12 quy gan nhat, P/E cua VDS dao déng 11,1-67,6 lan, voi
trung vi 15,2 lan.

m P/E — Top 10 CTCK theo tong tai san va VDS m P/B — Top 10 CTCK theo tong tai san va VDS
Lan - dudng dut: binh quan nhém 14,1 Lan - dudng dut: binh quan nhém 1,6
253 2,4 23 23
R PO 0 T T SR U U O PO - S
(| [
TCX SsI VPX VND VCK HCM VCI VIX MBS SHS VDS TCX SSI VPX VND VCK HCM VCl VIX MBS SHS VDS
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PHAN 3 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q2/2026
TECHCOMSECURITIES " Chirng khoan Réng Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026

3. Phu luc — Sé6 liéu BCTC Q2/2026

Trich luoc BCDKT phéan loai & KQKD theo mang - don vi: ty dong

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu
Tién & tuong duong tién 664 1.289 588 997 858 802
Pau tu ngan han (FVTPL+HTM+AFS) 2.211 1.490 1.857 1.849 1.686 1.516
- Tai san FVTPL 1.516 1.187 1.448 1.354 1.273 1.061
+ Nam giilr dén dao han (HTM) 400 0 0 0 0 20
- S&n sang d& ban (AFS) 295 304 409 496 413 435
Pau tu dai han 144 1.000 1.096 1.092 1.353 1.178
Cho vay margin 3.195 2.946 4.005 4.004 3.842 4.290
Phai thu 50 50 109 105 60 56
Tai san c6 dinh 72 70 65 62 57 50
Tai san khac 13 11 13 12 13 15
TONG TAI SAN 6.348 6.856 7.733 8.121 7.869 7.907
No vay ngan hang ngan han 433 981 1.561 1.919 2.232 2.777
Trai phi€u phat hanh ngan han 2.980 2.924 2.859 2.959 2.529 1.999
No phai trd khac 89 117 158 144 78 116
TONG NQ PHAI TRA 3.502 4.022 4.579 5.022 4.839 4.892
Vén dieu le 2.430 2.430 2.720 2.720 2.720 2.720
LN gitr lai & cac quy 346 336 354 362 330 366
Vén khac 70 68 80 17 (21) (72)
TONG VON CHU S& HOU 2.846 2.834 3.154 3.099 3.029 3.014

Két qua kinh doanh theo mang (ty dong)

Chi tiéu
DT tu doanh 40 141 276 36 27 89
DT cho vay margin 92 94 108 120 118 124
DT méi gidi & luu ky 36 42 83 62 57 39
DT tu van & bao lanh phat hanh 1 3 2 3 0 4
DT khac 1 1 1 1 1 1
Téng doanh thu hoat déng 169 181 470 222 203 256
Chi phi hoat déng (113) (161) (106) (162) (191) (151)
« Chi phi di vay & du phong TSTC (61) (67) (67) (74) (77) (76)
Lai gop hoat dong 56 20 364 60 12 105
Doanh thu tai chinh 7 13 19 15 10 5
Chi phi tai chinh (4) (8) (10) (12) (13) (22)
Chi phi quan ly (37) (43) (47) (47) (46) (46)
Lgi nhuan trudc thué 23 (17) 326 16 (36) 43
Lgi nhuan sau thué 19 (11) 264 10 (29) 33
Thu nhap toan dién 39 (12) 253 (49) (60) (15)
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — MO HINH TAI CHINH & DU PHONG THEO NAM - 2021-2030
Chirng khoan Rong Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Pon vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€ 1an, %) - Cot 2026—-2030 la sé ' liéu du phong

Chi tiéu

S6 lugng ¢ phiéu (triéu)
P/E (Tan)

EPS (d6ng/cp)

P/B (Ian)

BVPS (dong/cp)
EV/EBITDA (fan)

ROE

Bién lgi nhuan gop

Bién lgi nhuan hoat dong
Bién loi nhuan rong
Doanh thu / Tai san

Vay & trai phiéu / Vén CSH
(Vay - Tién) / V6n CSH
EBIT / Lai vay (lan)

Vay / EBITDA (fan)
Doanh thu thuan

Téang trudng doanh thu
EBITDA

LNST c6 dong cong ty me
Téng trudng loi nhudn

Tién

Pau tu ngén han & cho vay margin

Téng tai san
Vay ngan han
Vay dai han
Téng vay
Téng ng

Vén chu sd hitu

2021
105,1
12,0
1.564
3,2
5.960
57
30,5%
61,1%
49,3%
41,6%
03
1,35
1,07
42
41

1.022

542

426

474
3.460
4.033
2.179

47
2.227
2.387

1.646
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THUC HIEN
2022 2023
2100 2100
(134) 11,6
(446)  1.204

08 1,6
7569  8.743
(14,3) 113
-6,6%  14,8%
-45%  67,4%
186%  47,9%

-140%  42,4%

02 0,1

1,01 1,16

075 082

03 3,0
(15,7) 62

823 772
-195%  -61%
(134) 444
(121) 328

-128,5%

552 806
3461  4.046
4254 5290
1975  2.721

133 45
2108  2.766
2171 2.898
2.083  2.392

2024
2430
17,8
1.065
1,9
10.143
97
11,3%
47,9%
31,1%
29,3%
02
1,24
081
23
9,1
987
+27,9%
383
290
-11,5%
1.207
4838
6.395

3.481

3.481
3.587

2.808

2025
272,0
16,2
1.040
1,5
11.145
14,1
9,8%
48,0%
31,3%
27,2%
0,1
1,57
1,25
2,2
12,1
1.042
+55%
402

283

5.853
8.121

4.878

4.878
5.022

3.099

2026
360,0
23,4
496
08
13.876
24,5
4,0%
34,3%
17,3%
12,7%
0,1
0,66
0,48
33
10,5
1.063
+2,0%
212
135
-52,3%
672
7.551
9.537

2.529

2.529
5.695

3.842

DU PHONG - TCBS

2027
450,0
17,7
653
0,6
18.832
18,7
4,0%
38,0%
21,0%
15,2%
0,1
0,49
0,33
34
9,1
1.169
+10,0%
277
178
+31,7%
819
9.062
11.201

2.529

2.529
6.012

5.190

2028
450,0
14,4
804
0,6
19.636
16,1
4,2%
40,0%
23,0%
17,5%
0,1
0,47
0,26
4,0
7.8
1.251
+7,0%
323
219
+23,1%
1.103
9.243
11.664

2.529

2.529
6.255

5.409

2029
450,0
13,4
866
0,6
20.502
15,0
4,3%
40,0%
23,0%
17,6%
0,1
0,45
0,20
4,2
73
1.338
+7,0%
347
236
+7,7%
1.415
9.428
12.160

2.529

2.529
6.516

5.644

2030
450,0
12,3
939
0,5
21.442
139
4,5%
40,0%
23,0%
17,8%
0,1
0,43
0,13
4,5
6,8
1.432
+7,0%
372
256
+85%
1.764
9.616
12.695

2.529

2.529

6.795

5.900
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
TECHCOMSECURITIES " Chirng khoan Rong Viét - VDS - Cap nhat KQKD Q2/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh pho Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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