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TV2-LNST 6T 2026 tang gap 3 lan YoY, khoan tra trudc
I6n tU khach hang hé trg doanh thu EPC, tiém nang diéu
chinh tdng du bao - Bao cdo KQKD

Doanh Nghiép

Chung t6i nhan thay tiém naéng diéu chinh tang d6i véi dy bdo LNST sau Igi ich CDTS nam
2026 cua chung t6i, nhd thu nhap tai chinh va Igi nhuén ti cong ty lién két cao hon ky
vong, du van can thém danh gia chi tiét. Hién tai, ching t6i dang c6 gia muc tiéu 14 33.000
dong/cS phiéu d6i véi TV2.

TV2 d3a c6ng b KQKD 6T 2026 véi doanh thu thuén dat 682 ty déng (+30% YoY) va LNST
sau Igi ich CDTS bao cdo dat 101 ty déng (gép 3.118n YoY), Ian lugt hoan thanh 20% va
93% du bao ca nam tuong (ng clia ching tdi. Chung t6i cho rang ty 1& hoan thanh thap
clia doanh thu la do dac thu doanh thu thudng dugc ghi nhan nhiéu han vao giai doan
cudi ndm. Bién Igi nhuan gop dat khoang 14,4%, cao han dang ké so vai muc du bao 9,6%
cho ndm 2026 cla chung toi, chu yéu do doanh thu EPC ghi nhan & muc thép trong 6
thang dau nam (mang nay co bién Igi nhuan gop thap han so véi cac mang con lai).

Chung téi cho rang muc tang manh cla LNST sau Igi ich CBTS dén tU (1) muc tang 11,7 1an
YoY cua thu nhap tai chinh, (2) muc tang 58% YoY cua Igi nhuan tu cong ty lién két nha
KQKD cai thién clia cac cong ty lién két, qua dé 1an at (3) muc tang 2 Ian YoY cua chi phi
tai chinh va (4) muc tang 14% YoY cla chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép.

Chung t6i luu y rang muc tang 11,7 1an YoY cula thu nhap tai chinh ch yéu dén ti muc tang
10 18n YoY cua tién mat va dau tu ngan han tai cudi quy 2/2026, xuat phat tu khoan tra
trudc cua khach hang dat 2,4 nghin ty dong tai cudi quy 2/2026 va 2,3 nghin ty dong tai
cudi quy 1/2026. Cac khoan tra trudc nay chl yéu dén ti nha may dién O Mén IV va cac du
an sinh knéi. Diéu nay gop phan ho trg cho du bao doanh thu EPC ndm 2026 clia chung toi
& muc 2,1 nghin ty dong (gép 111an YoY).

Quy 2/2026: doanh thu thuan dat 438 ty déng (gap 2,0 1an YoY), LNST sau Igi ich CBTS
béo c4o dat 48 ty déng (gép 9,118n YoY). MUc tang trudng tich cuc cuia LNST sau lgi ich
CPTS cling dudc hé trg bdi thu nhap tai chinh & mic cao (gap 16 lan YoY).

KQKD quy 2 va 6 thang dau nam 2026 clia TV2 (ty déng)
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Lgi nhuan gép
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Lgi nhuan tu HBKD

Thu nhép tai chinh

Chi phitai chinh

Trong do: chi phi l&i vay

Loi nhuan/I16 tur céng ty LDLK
L&i/I6 rong khac

LNTT

Chi phi thué thu nhap

LNST

Lgiich CDTS

LNST sau lgi ich CDTS bao cao
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