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TCB - Lgi nhun quy 3 bt pha nhd NIM tiép tuc phuc hoi
va thu nhap phi duy tri da tang trudng manh mé, du chat
lugng tai san c6 phan suy giam - Bao cdo KQKD

Doanh Nghiép

Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam (TCB) da céng bd KQKD 9 thang dau nam 2026 (9T
2026) véi t6ng thu nhap hoat dong (TOI) dat 45,2 nghin ty dong (+17,1% YoY) va LNTT dat 28,9
nghin ty déng (+23,7% YoY), 1an lugt hoan thanh 73% va 76 % du bao ca nam cla chung toi. Mic
LNTT 9T 2026 d& hoan thanh 77% ké hoach ca nam (37,5 nghin ty dong, +15,2% YoY) cla ngan
hang. LNTT quy 3/2026 dat ky luc mai 10,4 nghin ty dong (+25,8% YoY, +7,3% QoQ). Nhin
chung, Igi nhuén cua ngan hang vugt ky vong cua chung téi nhd NIM va chi phi du phong rui ro
tot hon du kién. Tuy nhién, chat lugng tai san co phan suy giam trong quy vdi ty 1é ng xau va na
Nhom 2 tang 1én, du cac chi s6 nay hién van nam trong tam kiém soat nhung chung téi cho rang
can phai tiép tuc theo ddi sat sao. Nhin chung, chung téi nhan thay kna nang diéu chinh tang
d6i vai du bao Igi nhuan, du van can danh gia chi tiét han.

* Tang trudng tin dung hgp nhat 9T 2026 dat 16,7%, vugt xa muc tang trudng toan nganh 1a
11,6%. Theo TCB, tang trudng tin dung riéng & ngan hang me 9T 2026 dat 16,3% (so v&i 14,3%
trong 6T 2026), bao gébm cac khoan cép tin dung cho nhimng du an trong diém qudc gia dugc
mién ap dung han muc tang trudng tin dung, trong khi tang trudng tin dung tinh theo han muc
clia NHNN dat 10,7%.

* Tang truong tin dung hop nhat 9T 2026 dugc thuc ddy bai viéc du ng cho vay khach hang
tang 13,1% so vai dau nam (+2,5% QoQ) va so du trai phi€u doanh nghiép tang 64,5% so véi dau
nam (-9,0% QoQ), trong dé trai phiéu doanh nghiép chiém 9,7% tGng du ng tin dung.

* Tang trudng tin dung 9T 2026 dén tu khodi khach hang doanh nghiép (+20,0% so vai dau nam,
+17,1% YoY) nhiéu hon so v&i khoi khach hang ca nhan va doanh nghiép via & nhod (+12,7% so
vGi dau nam, +22,6% YoY). Doi vai kndi ca nhan va doanh nghiép via & nhd, dong luc tang
trudng chinh trong quy 3/2026 |4 cho vay tin chap (chd yéu cho nhom hé kinh doanh/ti€u
thuong véi sén phdm ShopCash la chd dao), cho vay doanh nghiép via & nho va cho vay ky
quy, trong khi du ng cho vay mua nha nhin chung khéng déi so vai quy trudc.

* Trong khi do, & kndi doanh nghiép, tang trudng chu yéu dén tU giai ngan cho cac du an ha
tang trong diém qudéc gia quy mo I16n (nganh xay dung: +152,7% so vdi dau nam, +61,7% QoQ),
nh& ca ché phan bé han muc tin dung linh hoat hon cho cac du an trong diém theo chia sé cua
TCB. Bang chu y, du ng tin dung cho cac chu dau tu bat déng san chiém 29,9% téng tin dung
cua TCB, giam trd lai sau khi da tang tam thai lén muc 32,0% trong quy 2/2026.
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* Tién gui khach hang tang 6,9% trong 9T 2026, tiép tuc thdp hon dang ké so vai da tang
trudng tin dung, va giam nhe 0,2% QoQ trong quy 3 sau khi da tang 10,4% & quy 2. Ty |1é du ng
cho vay trén von huy dong (LDR) cla ngan hang da cai thién tl muic 80,1% & quy trudc vé muc
77,7% trong quy 3/2026, thap hon nhiéu so vai muc tran 85%, nhd ngudn von huy déng quy mo
I8N tU cac dinh ché tai chinh qudc té. Ty I& CASA cua TCB dé giam xudng muc 32,5% trong quy 3
/2026 (-5,8 diém % YoV, -2,5 diém % QoQ), chu yéu do CASA doanh nghiép giam 19,8% QoQ ma
TCB cho la do bién déng mang tinh thdi vu clia dong tién doanh nghiép, trong kni CASA ca nhan
van duy tri 8n dinh QoQ. Néu tinh ca sé du sinh 16i tu dong, ty I& CASA dat 35,5% vao cudi quy 3
12026 (-7,0 diém % YoY, -2,8 diém % QoQ).

* NIM tiép tuc cai thién trong quy 3/2026 1én 3,80% (+10 diém ca ban QoQ, -3 diém ca ban YoY),
Nh& Ioi sudt tai san sinh I5i ti€p tuc tang (+46 diém co ban QoQ, +151 diém co ban YoY) bu dap
cho muc tang cda chi phi von (+42 diém co ban QoQ, +179 diém co ban YoY). NIM 9T 2026 dat
3,60% (-3 diém co ban YoY), bang vai du bao ca nam (3,60%) cla chung t6i. Theo TCB, viéc
diéu chinh I4i suat va tiép tuc toi uu hda danh muc tin dung hudng tdi cac tai san co Igi suat cao
hon da giup giai toa ap luc tU su gia tang cua chi phi von.

* Chat lugng tai san suy yéu trong quy 3/2026 vdi ty 1& ng xau tang 1én muc 1,36% (+21 diém co
ban QoQ, +13 diém ca ban YoY), cao hon so vdi du bao cudi ndm 2026 cla chung toi 1a 1,13%.
Theo TCB, muc tang nay chu yéu do mot s6 khoan vay riéng lé thudc cac linh vuc ngoai trong
tadm bi chuyén nhom ng, trong khi cac danh muc chién lugc van duy tri trong ngudng muc tiéu.
Ty lé ng xau trudc tac dong tu CIC 14 1,26% (+20 diém co ban QoQ). Ty I& ng Nhom 2 ciing tang
lén 0,94% (+23 diém co ban QoQ, +31 diém ca ban YoY). TCB da xoa 1,2 nghin ty déng na xau
trong 9T 2026 (trong dé 607 ty dong thuc hién trong quy 3) - tuong duong ty 1& xda ng quy
namla 0,19%.

* Chi phi tin dung quy nam 9T 2026 dat muc 0,41%, thap hon so véi muc 0,69% ghi nhan trong
9T 2025. Bén canh do, ty 1& bao phu ng xau (LLR) quy 3/2026 cua TCB clng giam tu muc 126%
& quy trusc xudng con 107%, nhung van duy tri & muc cao so véi cac ngan hang thuong mai tu
nhan khac.

* Thu nhap ngoai 1ai (NOII) 9T 2026 tang 17,7% YoY dat 13,2 nghin ty déng, hoan thanh 72% du
bao ca nam cla chung toi. Trong dé, thu nhap phi thuan (NFI) but pha 40,0% YoY lén muc 11,8
nghin ty dong, chu yéu nhd thé manh & cac mang L/C, kiéu hoi va cac dich vu thanh toan & tién
mat khac (+136,6% YoY), dich vu bao hiém (+106,1% YoY), kinh doanh thé (+29,0% YoY) va kinh
doanh ngoai hoi & san pham phai sinh (+27,1% YoY); trong khi phi dich vu ngan hang dau tu (IB)
(-17,5% YoY) tiép tuc la yéu t6 kim ham do ap luc 1&n bién Igi nhuan phan phai trai phiéu tu mat
bang 1ai suat tang. Nhin chung, viéc ti€p tuc ghi nhan két qua tang truéng manh cla thu nhap
phi trong quy 3 mét Ian nlta khdng dinh hé sinh thai san phdm/dich vu hang d&u clia TCB.

* Ty |é chi phi trén thu nhap (CIR) 9T 2026 tiép tuc dugc kiém soat tét & muic 30,5% (+0,4 diém
% YoY), gan tuong duong vai du bao ca ndm clia chung t6i la 30,4%, do chi phi hoat déng tang
18,7% YoY trong khi TOI tang 17,1% YoY. Ty I& CIR quy 3/2026 ghi nhan & muc 31,9% (+0,4 diém
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% YoY), ma theo TCB Ia van nam trong bién dé muc tiéu cla Ban diéu hanh. TCB clng chia sé
viéc chi phi hoat déng tang phan anh viéc ngan hang ti€p tuc md réng quy mé nhan sy, day
manh hoat dong marketing d€ thu hut khach hang va gidi thiéu cac giai phap mdi, cung viéc
tang cudng dau tu cong nghé nham nang cao nang luc s6, nang suét lam viéc va rut ngan thai
gian dua san phdm & dich vu mdi ra thi trudng.

KQKD 9T & quy 3/2026 hgp nhat clia TCB

Ty doéng 9T 2025 9T 2026 YoY Q3 2025 Q32026 YoY
Thu nhap 1ai rong (NII) 27.367 31.985 16,9% 9.925 11.700 17,9%
Thu nhap ngoai lai 11.229 13.219 17,7%  4.317 4.888 13,2%
Thu nhéap tU HBKD (TOI) 38.596 45.204 17,1% 14.242 16.588 16,5%
Chi phi HDKD (OPEX) (11.608) (13.784) 18,7% (4.493) (5.295) 17,9%
LN tu HBKD trudc du phong 26.988 31.419 16,4% 9.749 11.292 15,8%
Chi phi du phong (3.603) (2.504)  -30,5% (1.499) (917)  -38,8%
LNTT 23.385 28.915 23,7% 8.250 10.375 25,8%
LNST sau lgiich CDTS 18.615 21.964 18,0% 6.419  7.943 23,7%
Tang truéng cho vay ** 17,9% 16,7% -1,2diém%  6,1%  1,3% -4,8diém %
T&ng trudng tién gl ** 6%  6,9% -47di6m%  92% -0,2% -9,3 diém %
NIM 3,63% 3,60% -3diémcb 3,83% 3,80% -3diémcb
Loi suét tai san 6,49% 7,67% 118diémcb 6,80% 8,31% 151diémcb
Chi phihuy déng 3,31% 4,68% 137di€émcb 3,45% 5,24% 179 di€ém cb
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Tylé CASA* 38,4% 32,5%-58diém% 38,4% 32,5% -5,8di€m %

Ty I& CASA cong tién gui ky han bang ngoai té 39,1% 33,9% -5,2diém% 39,1% 33,9% -5,2di€ém %

Ty I& chi phi/thu nhap (CIR) 30,1% 30,5% 0,4diém% 315% 31,9% 0,4diém %
NQXéU/TGngduno 1,23% 1,36% 13di€émcb 1,23% 1,36% 13di€émcb
NG Nhom 2/Téng du ng 0,63% 0,94% 31diémcb 0,63% 0,94% 31diémcb
L3i du thu/tai séan sinh 13i 0,98% 1,14% 17diémcb 0,98% 1,14% 17diémcb

Nguon: TCB, Vietcap — *Quy m6 CASA bao gom tién gui khdng ky han va tién gui ky quy. **Tang trudng cho
vay va tién gui 9T 2026 va 9T 2025 la tang trudng tU dau nam; tang trudng cho vay va tién gui Q3 2026 va Q3
2025 la tdng trudng so vdi quy trudc.
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