Vietcap

SZC - Doanh thu ban giao dat KCN quy 3 tiép tuc dugc ghi
nhén theo phuong phap phan bg; dong tién tu mang KCN
9T 2026 tang so vaGi cung ky - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

- CTCP Sonadezi Chau Buc (SZC) céng bé KQKD quy 3/2026 vai doanh thu dat 112 ty dong
(+30% YoY nhung -15% QoQ) va LNST sau Igi ich CDTS dat 22 ty dong (+4% YoY va +14% QoQ).
Doanh thu tang trudng so vai cling ky chu yéu nhd ghi nhan hoat déng ban giao BDS nha & (so
vGi khdng ghi nhan trong quy 3/2025), qua do bu dap cho muc giam 59% YoY cla doanh thu
mang KCN do ti€p tuc ghi nhan doanh thu theo phuaong phap phan bé ké ti quy 1/2026 (so véi
phuong phap ghi nhan mét 1an trong nam 2025). Phuong phap ghi nhan doanh thu than trong
nay tuan thu cac thay déi theo Thong tu sé 99/2025/TT-BTC (co hiéu luc tir ngay 01/01/2026).
Trong khi do, LNST sau Igi ich CBTS gan nhu di ngang so vai cung ky do dong gop Igi nhuén tu
mang BDS nha & da bu dap phan I6n cho muc giam manh cua Igi nhuéan mang KCN theo phuong
phap phan bé.

- Trong 9T 2026, SZC ghi nhan doanh thu dat 346 ty dong (-52% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS
dat 58 ty dong (-76% YoY). LNST sau Igi ich CBTS 9T 2026 mdi chi hoan thanh 41% du bao ca
nam cla chung toi, chd yéu do cong ty tiép tuc ghi nhan doanh thu mang KCN theo phuang
phap phan bé trong suét 9 thang, so vai gia dinh trudc day clia chung téi rang SZC sé quay lai
phuong phap ghi nhan mot 1an tu nlia cudi ndm 2026. Do dé, chung tdi nhan thay rui ro diéu
chinh giam déi vai du bao LNST sau Igi ich CDTS ca nam 2026 (142 ty dong; -59% YoY), du van
can thém danh gia chi tiét.

- Mang Khu céng nghiép (KCN): Doanh thu mang KCN dang thap hon du bao ca nam 2026 cla
chuing t6i, chu yéu do cong ty tiép tuc ap dung phuong phap ghi nhan phan bé. Chung téi udc
tinh dong tién thu vé t mang KCN trong 9T 2026 dat 626 ty dong (+59% YoY). M&c du cong ty
chua cong bd doanh s6 cho thué dat KCN trong quy 3, doanh s6 cho thué dat KCN trong 6T
2026 dat 33 ha da vugt ca du bao ca nam 2026 cua chung tbi (25 ha) va muc 21 ha ghi nhan
trong nam 2025.

- Mang Khu db thj (KBT): Doanh thu mang KDT tang manh trong 9T 2026 tu muc nén thap cla
9T 2025 va da vugt du bao ca nam cua chung téi. Doanh thu 9T 2026 clia mang nay chd yéu
dén tU cac dat ban giao theo ké hoach tu backlog chua ghi nhan doanh thu tai du an KDC Hu
Phudc (téng dién tich khoang 41 ha; thudc t6 hgp KCN & KDT Chau Buc).

KQKD quy 3 va 9T 2026 cua SZC
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Bién lgi nhuan gop 44,0% 33,7% 50,5% 35,8% 43,0%
- KCN 67,3%26,5% 59,1%59,0% 60,3%
Bién lgi nhuan tu HEKD 36,5%19,0% 42,5%20,6% 34,1%
Bién Igi nhuan rong 24,1% 19,3% 33,7% 16,7% 25,8%

Nguén: SZC, du bao cua Vietcap (cap nhat ngay 01/07/2026)
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