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SSI - KQKD 6T 2026 ghi nhan da tang trudng manh bat
chap thi trudng bién dong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

CTCP Chung khoan SSI (SSI) ghi nhan KQKD hgp nhat quy 2/2026 tich cuc, véi doanh thu dat
3,3 nghin ty dong (+11% YoY) va LNTT dat 1,5 nghin ty dong (+28% YoY). Trong nlia dau nam
2026 (6T 2026), doanh thu da ghi nhan & muc 6,5 nghin ty dong (+26% YoY), trong khi LNTT
dat 3,1 nghin ty dong (+39% YoY), 1an lugt hoan thanh 44%/56% du bao ca nam cua chung toi
va 41%153% k& hoach clia cong ty. Nhin chung, KQKD 6T 2026 cla SSI nhinh han ky vong cla
chung t6i, chu yéu nha Igi suat dau tu rong tu cac tai san tai chinh ghi nhan thong qua 15i/16
(FVTPL) cao han du kién. Chung téi nhan thay kha nang diéu chinh tang déi véi du béo Igi
nhuén cla chung t6i, du van can chd thém cac danh gia chi tiét. Danh muc dau tu co tinh
phong thd (chu yéu gbm cac tai san thu nhap c6 dinh) 1a yéu té then chét gilp I6i nhuén cua
cdng ty duy tri 6n dinh trong bdi canh thi trusng bién déng. Hién chung téi co khuyén nghi MUA
doi vai SSI.

1. Hoat dong dau tu

* Hoat dong dau tu tiép tuc dong gop 16n nhat vao doanh thu 6T 2026, dat 2,7 nghin ty déng
(+8,8% YoY). Danh muc FVTPL cua SSI tiép tuc chu yéu dugc phan bé vao cac tai san thu nhap
cd dinh, trong do chuing chi tién gui va trai phiéu lan lugt chiém 62% va 33% téng danh muc.

* Lgi suat dau tu rong quy ddi theo nam tu cac tai san FVTPL cua SSI dat 8,1% trong 6T 2026, so
VGi 6,6% trong 6T 2025 va 7,7% trong quy 1/2026.

2. Dich vu cho vay ky quy:

* Doanh thu cho vay ky quy 6T 2026 tang 47% YoY, dat 2,1 nghin ty déng, trong khi du ng cho
vay ky quy tai cudi quy 2/2026 dat 40,5 nghin ty dong (+22% YoY; +10% QoQ; +4% so vai dau
nam).

* Lgi suat cho vay ky quy thuc té cua SSI trong quy 2/2026 dat 11,28% (+21 diém co ban QoQ;
+28 diém co ban YoY), trong khi chi phi vay von dat 6,55% (+122 diém co ban QoQ; +213 diém co
ban YoY). Theo do, chénh Iéch I4i suat cho vay ky quy trong quy 2/2026 — dugc tinh bang Ioi
suat cho vay tru chi phi vay von — dat 4,73% (-101 diém co ban QoQ; -185 diém caG ban YoY).
Trong bdi canh canh tranh trong mang cho vay ky quy ti€p tuc gay gat, chung téi duy tri quan
diém rang SSI sé& kné chuyén toan b tac dong tu chi phi vén gia tang sang khach hang.

3. Dich vu mdi giGi va ngan hang dau tu

* Doanh thu méi giGi chung khoan 6T 2026 dat 1,1 nghin ty déng (+35% YoY), nhd dugc ho trg
bai thi phan moi giGi gia tang. Thi phan trung binh cla SSI trén ba san giao dich tang tu 9,9%
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trong 6T 2025 1én 10,6% trong 6T 2026. B&n canh do, gia tri giao dich trung binh ngay trong 6T

2026 tang 34% YoY clng ho trg doanh thu méi gidi.

* MUc phi méi gidi trung binh trong 6T 2026 dat 0,147% (-1,2 di€ém co ban YoY).

* Lgi nhudn tu hoat dong moi gidi cla SSI trong 6T 2026 dat 362 ty dong (+86% YoY). Riéng
trong quy 2/2026, Igi nhuan madi gidi dat 121ty dong (-7,9% YoVY; -49,7% QoQ).

* Doanh thu ngan hang dau tu dat 73 ty dong trong 6T 2026, so vdi 58 ty dong trong 6T 2025.

KQKD hgp nhat 6T 2026 cla SSI

Ty dong 6T 2025 6T 2026
Doanh thu hoat déng 5152 6.497
Lai tu FVTPL 2481  2.700
L&i tuHTM 188 258
Lai tu AFS 29,9 16,7
Doanh thu cho vay ky quy 1.458 2141
Doanh thu mai gidi 795 1.068
Ty 1& hoa hdng mai gidi 0,16% 0,15%
Doanh thu ngan hang dau tu 58 73
Khac 142 239
Chi phi hoat dong 1742  1.790
Lo tU FVTPL 965 953
Chi phi tumai gidi 600 706
Khac 177 131
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LN gbp tU HBKD 3.410
Thu nhap tai chinh 69
L&i tu cong ty lién két/thoai von 40
Chi phi tai chinh 111
Chiphing vay 1.085
Chi phi G&A 125
Thu nhép rong khac 2
LNTT 2.245
LNST 1.812
Du ng cho vay ky quy 33.134
Bién LN gop % 66%
Bién LN rong % 35%

4.707 38,0%

185  123,9%

118 197,1%

1.622 46,0%

1.520 40,1%

15 -8,4%

(2) N.A

3.122 39,1%

2.509 38,5%

40.473 22,1%

72% +6 diém %

39% +4di€m %

Nguén: SSI, Vietcap (don vi: ty dong, tri khi co ghi chu khac)
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