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SAB - Chi phi quang céo & khuyén méai (A&P) va anh hudng
tu viéc nhap hang trudc trong quy 1gay ap luc Ién Igi
nhuén quy 2, ban I&nh dao lac quan vé trién vong nua cudi
nam - Bao cao Gap g NDT

Doanh Nghiép

* KQKD quy 2 & 6T 2026 va trién vong:

- Doanh thu: Doanh thu tang 1% YoY trong quy 2/2026 khi san lugng bia giam do anh hudng cua
viéc ddy manh nhap hang trong quy 1trudc cac dgt tang gia ban trung binh trén toan danh muc
vao thang 4 va thang 5. Nhin chung, doanh thu 6T 2026 tang 6% YoY va ban 1&nh dao danh gia
6T 2026 la giai doan tich cuc.

- Tang gia ban bia: SAB thuc hién 2 dgt tang gia trong quy 2: mot dgt tang theo k& hoach vao
ngay 1/4 va mot dot tang nhe vao ngay 1/5 nham bu dép chi phi tang manh sau cang thang tai
Trung Péng. Ban 1anh dao cho rang cac dot diéu chinh gia trong nam 2026 la du dé bu dap ap
luc chi phi, vai diéu kién khéng xay ra cac cu séc mai vé gia nguyén vat liéu. Sau cac dat tang
gia gan day, méat bang gia cla céng ty da tiém can muc cla cac doi thu, von da tang gia ban
binh quan trén toan danh muc tl cudi nam 2025.

- A&P: Chi phi Quang céo & Khuyén mai (A&P) tdng manh trong quy 2 chu yéu do su kién World
Cup mang tinh khéng thudng xuyén, cling vai viéc tai ky hop dong tai trg déi tuyén bdéng da
qudc gia va cac chién dich khuyén méi cho giai vé dich Dong Nam A. Ban Ianh dao ky vong chi
phi A&P sé& ha nhiét vé muc binh thudng trong nifa cudi ndm 2026.

- Bién Igi nhuan gop: Bién Igi nhuan gdp quy 2 ma rong nhd hai dot tang gia ban (thang 4 va
thang 5), cung v&i chi phi malt va gao thuan Igi tu hoat dong phong ho rui ro gia cho ca nam
2026 clia SAB, trong khi chi phi nhdm van dugc phong ho tét trong 6T 2026 bat chap bién dong
gia hién tai. Doi v&i nhdm, SAB da phong ho rdi ro gia dén hét nlria cudi nam 2026 va dang tiép
tuc lam viéc vdi cac nha cung cép lon dé chét cac vi thé phong ho rui ro cho quy 1/2027-quy 2
12027.

- Thi ph&n: SAB da thu hep khoang cach thi phan véi déi tha gan nhéat trong quy 2 sau mua Tét.
Ban 1anh dao cho rang khoang cach ndi rong trong dip Tét dén tu (1) danh muc san phdm cua
SAB thién vé phan khuc phd thdong nén it phu hap véi nhu cau qua tang - von la déng luc chinh
trong dip Tét, va (2) cac ddi thu di trudc & dong lon 250ml, phan khic ma thij trusng da va dang
dich chuyén sang. Trong khi do, Bia Saigon van |a thuong hiéu bia s6 1 tai Viét Nam xét theo san
lugng ban ra, theo nghién cuu cua bén thu ba.
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- V& trién vong ntfa cudi ndm 2026, du khéng dua ra du bao chinh thuic, ban 1&nh dao van bay té
su lac quan nha két qua kinh doanh tich cuc trong thang 7 va san lugng mua he kha quan. Ban
lanh dao ky vong nhu céu bia sé& duy tri viing chac trong nla cudi nam, dugc ho trg boi giai vo
dich Bédng Nam A dang dién ra, trong khi chi phi A&P sé& trd lai muc binh thudng sau khi t&ng
manh trong quy 2. DU véy, ap luc chi phi sinh hoat van 1a mot rdi ro can theo déi déi véi suic mua
cUa nguadi tiéu dung va cac nhaban le.

* Cac ndi dung thao luan khac:

- V& d8i mai danh myc san pham, lon 250ml hién la dong luc tang trudng mdéi clia SAB: Saigon
Chill 250ml ra mat vao thang 7/2025 ghi nhan tang trudng san lugng ba chi s6 YoY; 333 Pilsner
250ml ra mé&t vao thang 4/2026 dat muc tang trudng san lugng gan ba chl s6 trong nhiing
thang dau tién; va Bia Saigon Export Premium 250ml - mét SKU thudc phan khuc phé théng -
vUa dugc ra mat trong thang 6 sau thanh céng cla 2 SKU noi trén. Ban I&nh dao cho réng xu
hudng dich chuyén cua thi trudng tu 330ml sang 250ml xuat phat ti kha nang chi tra hon 1a xu
hudng cao cdp hoa, va céng ty dang can nhac ra mat san phdm 250ml cho phan khuc phé
théng. Mac du dong gop hién tai cla cac SKU 250ml mai vao téng san lugng con tuong doi
khiém ton, nhung cac san pham nay mang lai bién Igi nhuan trén mai lit cao hon so vdi cac lon
dung tich I6n, va chung téi ky vong diéu nay sé ho trg kha nang sinh I6i ciia SAB trong thai gian
tai.

- V& kénh phan phéi, ban I&nh dao ghi nhan kénh truyén théng (GT) phuc héi k& ti dau nam
2026 sau cac gian doan trong nam 2025 khi quy dinh hda don dién ti bat budc khién nhiéu ho
kinh doanh déng cuia. Ban 1&nh dao cho biét GT van la kénh trong yéu ho trg vi thé co dé phu
toan quoc va knu vuc néng thon cuia SAB, dong thai GT co bién Igi nhuén cao hon nhé hiéu qua
kinh té tU mé hinh chai tai s& dung. Trong khi dé, kénh hién dai (MT) va thuong mai dién tl tang
trudng doanh thu nhanh han nhung kha nang sinh IGi thap hon GT. Cu thé, GMV thuong mai
dién tir B2C tang 109% YoY tinh dén thang 6/2026, trong do phan khuc can cao cap tang 214%
YoY va phan khuc phd théng tang 83% YoY, dong thdi SAB clng la thuong hiéu bia s 1 trén
Shopee va Lazada. Ngoai ra, thang 4/2026 danh dau 1an dau tién SAB xép hang sé 1 trong so
cac hang bia tai kénh MT.

- V&€ xuét khiu, san lugng xuat kndu 6T 2026 tang trudng ba chir s6, vai dé phi ma réng Ién hon
40 quéc gia. Cac thi trusng nudc ngoai cot 16i 1a cac nudc ASEAN cung véi hoat ddng cung Ung
tau bién tai Singapore; cac thi trudng mai ghi nhan tin hiéu tich cuc gom Nhat Ban, Dai Loan,
Han Quoc va Méng C6. Mac du xuat kndu chi dong gop ty trong mét chir sé trong téng san
lugng, doanh thu va Igi nhudn cda SAB, cong ty dat muc tiéu nang ty trong nay Ién muc hai chi
s6 trong vong 5 nam.

- V& ban I&nh dao, 6ng Johnathan Ooi Siew Loke d4 tré thanh Giam déc Tai chinh mdi, véi quan
diém phu hop véi chién lugc hién tai cta SAB va tiép tuc duy tri chinh sach ¢6 tic & muc hap
dan.

vietcap.com.vn Page 2


vietcap.com.vn

	SAB - Chi phí quảng cáo & khuyến mãi (A&P) và ảnh hưởng từ việc nhập hàng trước trong quý 1 gây áp lực lên lợi nhuận quý 2, ban lãnh đạo lạc quan về triển vọng nửa cuối năm – Báo cáo Gặp gỡ NĐT

