Vietcap

REE - LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tang 9% YoY b4t chap El
Nino - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

Chung t6i nhan thay khong co thay d&i dang k& doi véi du bao LNST sau Igi ich CDTS nam 2026
clia chung t6i (2,9 nghin ty dong, +14% YoY) do tiém nang diéu chinh tang clia mang thu nhap
tai chinh thuan céng ty me & khac co thé bu dap cho Igi nhuén thap hon du kién cla mang BBS
/cho thué van phong, du van can thém danh gia chi tiét.

Tai DPHCP bat thudng gan day, REE udc tinh LNST nam 2026 dat 2.570-2.980 ty dong, vdi gia tri
trung binh 2.775 ty déng tuong duong 97% du bao clia chung téi. Chung toi hién cd khuyén
nghi MUA déi v&i REE véi gia muc tiéu la 66.900 dong/cd phiéu.

KQKD 6T 2026: doanh thu dat 4,9 nghin ty dong (+7% YoY, khoang 41% du bao nam 2026 cua
chung t6i); LNST sau Igi ich CDTS béo céo dat 1.346 ty dong (+9% YoY, khodng 47% du b4o nam
2026)

+ Tang trudng doanh thu dugc thuc déy bdi doanh thu mang co dién (M&E) /dién lan lugt +19%
1+9% YoY, bu dép cho mang cho thué van phong & BDS -14% YoY

+ Tang trudng LNST sau Igi ich CDTS bao cao dén tu (1) Igi nhuan mang dién +7% YoY, va (2) Igi
nhuan mang MS&E tang gép 2,11an YoY (tang trudng doanh thu va hoan nhap du phong 25 ty
dong); cac yéu té nay bu dap cho (3) mang cho thué van phong & BBS -19% YoY.

KQKD quy 2/2026: doanh thu dat 2,4 nghin ty dong (-3% YoY); LNST sau Igi ich CDTS béo céo
dat 632ty dong (+1% YoY). LNST sau Igi ich CDTS thyc té thdp hon mét chut so véi s6 liéu so bd
683 ty dong dudc cong bo tai PHCP bat thudng.

+ Doanh thu gidm nhe YoY do doanh thu mang cho thué van phong & BBS -29% YoY (khong ghi
nhan doanh sé ban hang tu du an The Light Square), Ian at muc tang 11% YoY cua doanh thu
mang dién

+ LNST sau lgi ich CDTS gan nhu di ngang YoY khi Igi nhudn mang dién/nudc 1an lugt +13%
/+30% YoY dudc bu tru bdi LNST sau Igi ich CBDTS mang cho thué van phong & BBS -42% YoY.

Chi tiét theo mang:

bién, nhin chung phu hgp vai dy bao: Tang trudng LNST mang dién trong 6T chd yéu dén tu (1)
LNST mang thay dién +12% YoY (thuy dién cla REE: gia thi trucsng dién canh tranh (CGM) +30%
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YoV, lan at san lugng ban dién -9,5% YoY), va (2) LNST mang dién gid +8% YoY (tbc dd gio cao
han va nha may Duyén Hai 1 - 48 MW van hanh thuong mai tu gilta thang 3).

Nudc, nhin chung pht hgp véi du bdo: LNST 6T +18% YoY lén 190 ty dong, hoan thanh 49% du
bao nam 2026 cla chung toéi, chd yéu nhd san lugng nudc ban ra clia Nudc Séng Da +25% sau
khi giai doan 2 md& rong di vao hoat dong (gép 2 1an cong suét).

Cho thué van phong, rui ro giam nhe: doanh thu/LNST 6T 1an lugt +13%/15% YoY nhd (1) ty 1é
lap day tang 1,8%, va (2) gia cho thué trung binh tang nhe. LNST 6T dat 254 ty dong, hoan
thanh 44% du bao nam 2026 cua chung toi.

BDS: 6T khong ghi nhan doanh thu tir dy an Light Square, rii ro giam. Doanh sé ban hang tiép
tuc thap hon du kién, vdi chi 8/45 can dugc ban trong béi canh thi trusng trdm lang, tao ruiro
giam déi vai du bao Igi nhuan mang BBS nam 2026 cla chung toi.

Mang M&E tang trudng manh, nhin chung pht hgp véi dy bao: gia tri hgp dong ky mdi trong 6T
dat 5,9 nghin ty déng, ~98% ké hoach, vdi gia tri ky mdi thuc té nam 2026 co thé dat 7-8 nghin
ty dong (~2 1an YoY). Chung téi udc tinh backlog cudi 6T 2026 dat 10 nghin ty déng, ho trg du
bao doanh thu ndm 2026/27 clia chung toi la 5/6 nghin ty dong. Tang trudng dugc ho tro béi
cac hgp déng lién quan dén san bay va cac du an theo co ché PPP.

Thu nhép tai chinh céng ty me & khéc, tiém n&ng diéu chinh tang: LNST 6T dat 118 ty dong
(+78% YoY, so v&i du bao nam 2026 cua chung toéi la 16 17 ty dong) nhé thu nhép 14i va cé tuc
cao hon.

KQKD quy 2 va 6T 2026 cua REE
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