Vietcap

REE - Trién vong Igi nhuan quy 2 va ndm 2026 duy tri dn
dinh bat chap hién tugng El Nino - Bdo cdo DHCD bat
thuong

Doanh Nghiép

Chung téi da tham dy PHCD bat thusng ciia CTCP Cao Dién Lanh (REE) vao ngay 10/07/2026.
Cac diém chinh dugc ghi nhan nhu sau:

* S0 liéu so bd nlra dau ndm 2026 (6T 2026) nhin chung pht hop véi ky vong: Doanh thu so bd
6T 2026 dat 4,9 nghin ty déng (+7% YoY, hoan thanh khoang 41% dy bao nam 2026 clia ching
t6i); LNST dat 1.398 ty dong (+13% YoY, hoan thanh khodng 49% du bao nam 2026 cuia ching
t6i).

+ Doanh thu va LNST sc bo quy 2 1an lugt dat 2,4 nghin ty dong (-3% YoY) va 683 ty dong (+10%
YoY), chu yéu duagc hé tro bdi da tang trudng tich cuc clia mang dién.

+ Doanh thu/LNST mang dién quy 2 tang lan lugt 10%/36% YoY nha (1) doanh thu/LNST mang
thay dién van tang trudng so véi cung ky (gia CGM tang 29% YoY dé bu dap cho muc giam 8%
YoY cla san lugng thuong phdm), va (2) LNST mang dién gié tdng 15% YoY nhd du an Duyén Hai
1divao van hanh.

+ Ty 1& 18p day trung binh cla danh muc van phong cho thué dat 90-92%, trong khi toa nha E-
town 6 dat 58%.

+ Doanh s6 ban hang tai du an The Light Square tiép tuc thap hon ky vong, vai chi 8/45 can
duagc ban trong béi canh thi trudng con tradm lang, qua dé tao ra rui ro diéu chinh giam du bao
doi véi lgi nhuan mang BBS ndm 2026 cua chung toi.

* K& hoach nam 2026 md&i phi hgp véi dyu béo clia ching toi

+ REE udc tinh LNST ndm 2026 dat khoang 2.570-2.980 ty dong, vsi muc trung binh 2.775 ty
doéng, tuong duang 97% du bao clia chung toi.

+ Chung t6i nhan thay du dia tang truéng tu mang Nusc & Mang khac cé thé bu dap cho phan
Igi nhuén co kha nang thap hon ky vong t mang BPS.

* Tién do trién khai cac dy an dién gio/thly dién mai:

+ Muc tiéu van hanh thuong mai (CoD): Du &n Duyén Hai 2 (48 MW) va Duyén Hai 3 (80 MW)
trong quy 4/2026; Phu Cudng 1A&1B (200 MW) trong quy 4/2027; Thay dién Tra Khuc (30MW)
vao cubi nam 2026. Cac gia dinh nay nhin chung phu hap vai du bao clia ching toi.
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+ Theo REE, cac cd quan Chinh phd dang dé xuat muc gia phat hanh dién gio gan bd nam 2026
cao han so vai nam 2025.

* L§ trinh t&ng g&p ba c6ng suét dién quy déi theo ty 1& s& hliu vao ndm 2030 tu muc 1.000 MW
(cudindm 2025):

+ Du &n dién gio gan bG cong suat 500 MW du kién dugc phé duyét chu truong dau tu trong quy
4/2026.

+ Du &n dién gio ngoai khoi cong sudt 500 MW dat muc tiéu nhan gidy ching nhan dang ky dau
tu trong quy 4/2026 va CoD vao nam 2030; ban 1&nh dao danh gia day la co héi phat trién dién
gi6 ngoai khai co tién do kha thi nhat tai Viét Nam & thai diém hién tai.

+ Cac du an dién mat trai ndi cong suat 500/200/375 MW truc thudc TBC/VSH/TMP.

* Mang Ca dién (M&E) tang trudng manh: Gia tri hgp dong ky mdi trong 6T 2026 dat 5,9 nghin
ty déng, tuong duong knoang 98% ké& hoach. Gia tri hap dong ky mai thuc té ca nam 2026 co
thé dat 7-8 nghin ty dong (khoang gép 2 lan so vai cung ky). Chung toi udc tinh lugng backlog
culi 6T 2026 dat 10 nghin ty dong, qua dé ho trg tich cuc cho du bao doanh thu mang M&E nam
2026/2027 dat muc 5/6 nghin ty dong. Ba tang trudng duac ho trg bai cac hap dong lién quan
dén san bay va cac du an theo hinh thuc doi tac cong tu (PPP).

* Mang cho thué van phong - Rui ro di€u chinh giam nhe ti ndm 2028 trd di: REE d& hodn ngay
khdi cong du an van phong Phu Hiu do hién dang cha tin hiéu phuc héi rd rang hon tu nhu cau
thué, cham hon so vai gia dinh clia ching téi rang du an sé di vao van hanh trong nam 2028.

* Thay d6i nhan sy HDQT:

+ Ong Nguy&n Ngoc Thai Binh v&i 18 n&m kinh nghiém lam viéc tai REE, bao gém han 10 nam gill
chuic vu Giam déc Tai chinh (CFO) va 6 nam lam Pho Téng Giam doc, trudc khi dusc bd nhiém
lam T&ng Gidm ddc kiém ngusi dai dién theo phap luat k& ti ngay 10/07/2026. Ong s6 hitu bang
Thac sTQuan tri Kinh doanh (MBA) tU Dai hoc Hawaii.

+ Ong Lee Liang Whye dugc bé nhiém lam Chu tich HDQT cla REE tU ngay 10/07/2026. Ong hién
la Téng Gidm ddc kiém Thanh vién HDQT cua tap doan Jardine Cycle & Carriage va la dai dién
cho ¢8 déng 16n Platinum Victory. Ong co ching chi CFA va xuét than la ky su dién, véi hon 20
nam kinh nghiém trong khu vuc & cac linh vuc tai chinh tap doan, ki€m toan & quan tri rui ro, tai
chinh doanh nghiép & M&A, cong nghé, fintech, phat trién kinh doanh va quan ly van hanh. Cac
chuic vu cép cao trudc day cua 6ng bao gom Trudng bd phan Kiém toan & Tu van Rui ro Tap
doan tai Astra International, CFO kiém Giam déc Phat trién Kinh doanh tai Astra Welab Digital
Arta, va Giam déc Biéu hanh khu viuc Bong Nam A tai Jardine Technology Holdings. Kinh nghiém
clia 6ng mang lai su két hgp gitia tinh ky luat trong phan bd von, nang luc giam sat quan tri
doanh nghiép va chuyén mén thic déy tang trudng bang céng nghé.
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+ C8 dong da thdng qua viéc mién nhiém chuc danh Thanh vién HDQT nhiém ky 2023-2027 doi
VvGi cuu Chu tich, Ba Nguyén Thi Mai Thanh va Ong Ashok Ramachandran. Quyét dinh nay cé
hiéu luc ngay sau khi DHCD bat thuang két thic vao ngay 10/07/2026.

+ DU khéng con tham gia HDQT, B& Mai Thanh van tiép tuc gill chiic vu Chu tich Uy ban Chién
lugc (dugc thanh 1ap vao thang 5/2026 va chinh thiic dugc dua vao quy ché hoat déng cua
HDQT tU ngay 10/07/2026). Uy ban nay déng vai trd la co quan tu van va thdm dinh cap cao cho
HDQT va ban 1anh dao vé chién lugc dai han, quan tri tai chinh, huy dong von, M&A va cac khoan
dau tu quy mo Ién.

* Phat hanh c8 phi€éu ESOP: BHCD bat thusng da théng qua viéc tiép tuc trién khai phuong an
phat hanh ESOP nam 2025 cua REE sau khi diéu chinh phuong an nham dap Ung cac yéu cau tu
Uy ban Chung khoan Nha nudc. Cong ty du kién phat hanh 500.000 c6 phiéu véi gia 10.000
dong/cé phiéu, tuong duang khoang 0,08% so lugng ¢ phiéu dang luu hanh.

Hinh 1: KOKD so b6 quy 2 va 6T 2026 cua REE

Ty déng Q2 Q2 YoY 6T 6T YoY % du bao n&dm
2025 2026 2025 2026 2026
Doanh thu thuan 2514 2429 -3% 4582 4900 7% 41%
Ca dién (M&E) 867 1.053 21% 1316 1775 35% 36%
Cho thué van phong & BBS 443 417 -6% 729 730 0% 40%
bién 1145  1.257 10% 2.433 2.650 9% 53%
Nudc & khac 58 -297 N.M. 103 -255 N.M. N.M.
LNST sau Igi ich CBTS bao 623 683 10% 1235 1398 13% 49%
céo
Ca dién (M&E) 24 59147% 43 100135% 33%
Cho thué van phong & BBS 217 138-37% 313 265-15% 38%
bién 239 325 36% 652 750 15% 50%
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Nudc & khac 144 162 12% 227 283 24% 76%

Nguén: REE, Vietcap
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