Vietcap

QTP - LNST sau Igiich CDTS 6T 2026 tang 44% YoY nho
chénh [éch gia mé rong; vugt ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

« CTCP Nniét dién Quang Ninh (QTP) ghi nhan doanh thu quy 2/2026 dat 3,6 nghin ty déng
(+27% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 327 ty dong (+72% YoY). Tang trudng Igi nhuan manh
SO vOi cung ky chu yéu nha (1) chénh 1éch gia dién - nhién liéu tang 19% YoY, dugc ho tro béi
chi phi nhién liéu tuong doi thdp han so véi cac nha may nhiét dién than knac nhu PPC va HND,
(2) san lugng dién thuong phdm tang 5% YoY nha dugc huy dong cao han, va (3) doanh thu tai
chinh tdng manh 1én 17 ty déng, so vdi 2 ty dong trong quy 2/2025, phan anh thu nhap I3i tién
gui cao hon nha s6 du tién gui I6n hon sau khi Cong ty da hoan tat tra ng. Cac yéu toé tich cuc
nay bu d&p cho chi phi bao dudng va cac chi phi khac tang 29% YoY 1én 206 ty dong.

« Trong 6T 2026, QTP ghi nhan doanh thu dat 6,4 nghin ty dong (+10% YoY) va LNST sau Igi ich
CBDTS dat 524 ty dong (+44% YoY). Tang trudng Igi nhudn manh chu yéu nha (1) chénh 1éch gia
dién - nhién liéu cai thién 13% YoY, (2) san lugng dién thuong phdm tang 1% YoY, va (3) doanh
thu tai chinh tdng manh 1&én 34 ty dong, so vdi 6 ty dong trong 6T 2025, sau khi chi phi I&i vay
duac loai bo va thu nhap 14i tién gui tang. Cac yéu té tich cuc nay bu dap cho chi phi bao dudng
va cac chi phi khac tang 26% YoY Ién 385 ty dong.

« Chung t6i nhan thay tiém néng diéu chinh tang dy bao Igi nhuan ca ndm 2026, du can thém
danh gia chi tiét, do doanh thu va LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 1an lugt hoan thanh 54% va
76% du bao nam 2026 cua chung toi. K&t qua Igi nhuan vugt ky vong chd yéu nhG chénh léch
gia dién - nhién liéu va doanh thu tai chinh cao hon du kién, qua do bu dap cho chi phi bao
dudng va cac chi phi khac cao hon dukién.

« Chuing téi hién c6 khuyén nghi MUA d6i véi QTP, véi gia muc tiéu 14.600 dong/cd phiéu.
KQKD quy 2 & 6T 2026 clia QTP

Ty déng Q2 YoY 6T YoY % dubao 202-6 cua

2026 % 2026 % Vietcap

San lugng dién thuong phém (triéukwh) 2.088 5% 3.813 1% 54%
Chénhléch gia (dong/kwWh) 367 19% 355 13% 109%

Gia ban trung binh (dong/kwh) 1736 20% 1.660 8% 101%
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Chi phi nguyén vat liéu trung binh (dong
IKWh)

Doanh thu

Gia von hang ban

- Chi phi khau hao

- Chi phi bao tri & chi phikhac
Lgi nhuéan gép

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuén tu HDKD (EBIT)
Thu nhap tai chinh

Chi phi tai chinh

Trong do: chi phi lai vay
LNTT

Chi phithué TNDN

LNST béao cao

Nguoén: QTP, Vietcap
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