Vietcap

QNS - LNTT quy 2/2026 tang 7% YoY; mang sa hat tang
trudng tich cuc; gid dudng thap kim hadm da tang trudng
|gi nhuén - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

® CTCP busdng Quang Ngéi (QNS) cong b6 KQKD nira dau nam 2026 (6T 2026) véi doanh
thu dat 6,1 nghin ty dong (+17% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 958 ty dong (+2% YoY),
lan lugt hoan thanh 57% va 44% du bao ca nam cua chung t6i. LNST sau Igi ich CBTS quy 2
/2026 dat 567 ty dong (+4% YoY), céi thién so véi muc di ngang trong quy 1. K&t qua nay
nhin chung phu hgp véi ky vong cua chung toi.

® S(ra dau nanh: Doanh thu quy 2/2026 tang 19% YoY 1én 1,6 nghin ty dong, nhd san luang
tang 9% va gia ban trung binh (ASP) tang 6%, tiép tuc duy tri xu huéng chuyén dich sang
dong san pham cao cap Veyo. Bién Igi nhuan gbp dat 47,5%, tang 4,1 diém % YoY, du giam
nhe so v&i muc 48,9% trong quy 1do su thay déi co cdu san phdm theo mua. MUc cai
thién tich cuc cua bién Igi nhuan giup Igi nhuan gdp cua phan khuc nay tang 31% Yoy.

® Dudng: Doanh thu quy 2/2026 tang 8% YoY I&n 1,0 nghin ty dong nhda san lugng tiéu thu
tang 24%, mac du ASP giam khoang 13% YoY xudng con khoang 15.600 dong/kg. Bién Igi
nhuén gop cai thién tirmuc 16,1% 1&én 19,4% trong quy 1, nhung van thap hon 2,9 diém %
so véi muc 22,3% cla quy 2/2025 do gia ban thuc té thap hon ti€p tuc gay ap luc 1én kha
na&ng sinh 1Gi. Lgi nhuan gdp clia phan khic giam 6% YoY xudng 200 ty dong.

® Bién Igi nhuan gop hgp nhat tang 2,5 diém % YoY Ién 35,5% trong quy 2, nhd muc déng
gop tu bién Igi nhudn mang stia dau nanh, qua do nang bién Igi nhuan gép 6T 2026 1én
muc 34,0% (+1,2 diém % YoY).

® Tuy nhién, chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép (SG&A) tdng manh 49% YoY trong
quy 2 (dat 585 ty dong so véi 393 ty dong trong cung ky), phan ann (1) chi phi quang céo
& khuyén méi (A&P) & mic cao nham hé trg cac dot ra mat san phdm mai va ma rong kénh
phan phoi, cling nhu (2) chi phi logistics tang cao do gia nhién liéu tang.

® Diéu nay da kim ham da tang trudng Igi nhuan ti hoat déng kinh doanh xudng chi con
+2% YoY, du Igi nhudn gop tang trudng tich cuc. LNST sau Igiich CDTS 6T 2026 dat 958 ty
dong (+2% YoY), hoan thanh 44% du bao ca nam cla chung toi.

KQKD so bg 6T 2026 cua QNS
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Doanh thu 2.918 2.763 3.289
Sta hat 1341 1139 1.601
Pusng 955 934 1.031
Khac 622 691 656

Lgi nhuan gép 963 888 1.169

Stfa hat 582 557 760
DudNng 213 150 200
Khac™ 169 181 209
SGSA 393 509 585
LN tif HDKD 570 379 584

LN ngoai HBKD 51 68 80

LNTT 621 447 664

LNST-CDTS 546 391 567
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Sta hat 43,4%48,9% 47,5% +4,1 di€ém % 43,0% 48,1%+5,0 diém %
budng 22,3% 16,19 19,4% -2,9 di€ém % 23,1% 17,8% -5,3 di€ém %
Bién LN tUHPKD 19,5% 13,7% 17,8% -1,8 di€ém % 18,7% 15,9% -2,8 di€ém %
Bién LN rong 18,7% 14,2% 17,2% -1,5 di€ém % 18,19% 15,8% -2,3 diém %

Nguén: QNS, Vietcap. S6 liéu doanh thu va san lugng sc bd da bao gém cac giao dich ndi bo. ()
bao goém bia, banh keo, nudc knoang, va nha may dién sinh khoi.
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