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PVT - Yéu t6 hé trg tu tinh hinh eo bién Hormuz cuing cé
t&ng trudng Igi nhuan ndm 2026; gia cudc du kién binh
thuong hoa trong nédm 2027 - Bao cao Gap gé NBT

Doanh Nghiép

® Tai bugi hop Gap g8 NDT cua T8ng Céng ty c8 phan Van tai Dau khi (PVT) ngay 31/07
/2026, PVT nhan manh réng nhiing tinh hinh hién tai tai eo bién Hormuz van sé hé trg da
tang trudng Igi nhuén cua PVT trong it nhat hai quy t6i. Tuy nhién, PVT clng luu y rang
tdc do tang truong cuia doi tau co thé vugt da tang trudng nhu cau thuong mai trong nam
2027, va ky vong viéc hoat déng van tai qua eo bién trd lai binh thudng co6 thé khién gia
cudc tau van tai giam khoang 30% YoY.

® Quan diém cua ching t6i: Ching t6i nhan thay tiém nang di€u chinh t&ng nhe déi véi dy
bao Igi nhuan ndm 2026 cta minh. LNST sau Igi ich CDTS bao céo va LNST sau Igiich CDTS
cot 16i nlra ddu nadm 2026 (6T 2026) 1an lugt tang 72% va 64% YoY, hoan thanh 58% va
56% du bao ca nam cuia chung toéi. Chung téi hién nhan thay chua co thay déi dang ké doi
véi du bao Igi nhuan nam 2027, du can thém danh gia chi tiét. Trong 7T 2026, gid cudc
thué dinh han tang 74% YoY doi véi tau chd dau tho Aframax, 38% YoY doi véi tau chd san
pham dau tam trung (MR) va 32% YoY doi véi tau chd hoa chat Handy, cao hon dang k& so
vGi du bao tang knoang tl 10-20% YoY cua chung toi. Do do, muc giam 30% chu yéu phan
anh su binh thusng hoa ti muc nén cao.

Quy trinh b8 nhiém Téng Giam déc dang dudc trién khai; hoat déng kinh doanh khéng bi anh
hudng. PVT cho biét quy trinh bG nhiém Téng Giam déc mdi dang dugc trién khai, mac du chua
xac nhan ngay céng bé tai thai diém dién ra cudc hop. PVT khéng dinh céac hoat déng kinh
doanh hién tai khdng bi anh hudng trong giai doan chuyén giao nay.

K& hoach d4u tu tau VLCC cho nha mdy loc ddu Nghi Son van dang & giai doan thao luén so bd.
Sau DHCD, PVT da thao luan vai PetroVietnam va PVT Nha may Loc dau Nghi Son vé viéc bo tri
mot tau chuyén dung phuc vu nhu cau nhap khiu dau thé cta nha may Nghi Son. Cac cudc
dam phan hién dang tap trung vao co cau dau tu, thoa thuan chia sé tuyén van tai va mé hinh
van hanh. PVT luu y réng viéc dau tu tau VLCC doi hoi chi phi ddu tu XDCB 16n va diéu nay sé
phu thudc vao hiéu qua dau tu & cap do du an. Hién chua cé cam két hay méc thdi gian cu thé
nao dugc cong bd. Néu PVT dat dugc thoa thuén dai han hap dan véi Nghi Son, du an nay co thé
ho tro viéc dau tu tau VLCC va mang lai tiém nang tang trudng dai han déi véi du bao cla ching
toi.

K& hoach md rong déi tau nam 2026 bi cham lai do gia tau cl & mlc cao. K& hoach dau tu nam
2026 da dugc DHCP théng qua clia PVT bao gom bdn tau thudc cac phan khuc tau chdé dau tho,
tau chd san phdm dau, tau chd hda chat va tau chd hang rdi. Tuy nhién, tinh dén 6T 2026, cong
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ty van chua thuc hién thuong vu mua tau ndo. PVT giai thich rang gia cudc tau van tai duy tri &
muc cao da day gia tau da qua s dung tang dang k&. PVT cho biét sé uu tién mua tau chd dau
tho trong 6T cudi nam 2026, dong thai cé thé can nhac dau tu thém mét tau chd hang roi ¢
Ultramax. Tinh dén cudi quy 2/2026, chi phi dau tu XDCB cua PVT mdi chi dat 406 ty dong
(tuong duong 22% du bao ca ndam cla chung toi), chu yéu lién quan dén viéc cac cong ty con
mua 2 tau LPG. Tuy nhién, PVT cd lich su giai ngan chi phi dau tu XDCB manh vao niia cudi nam,
do do chung t6i nhan thay khéng cé thay ddi dang k& doi vai du bao chi phi dau tu XDCB nam
2026, du can thém danh gia chi tiét.

Gian doan tai eo bi€n Hormuz mang lai tdc ddong rong tich cyc cho HBKD nam 2026, du trién
vong nadm 2027 van con nhiéu bat dinh. PVT cho biét tac déng rong tu su gian doan tai eo bién
Hormuz déi vai HDKD nam 2026 |4 yéu té ho trg, va diéu kién kinh doanh du kién sé tiép tuc tot
trong 6T cudi ndm 2026. Tuy nhién, PVT danh gia nam 2027 1a ndm co nhiéu bat dinh hon. Néu
hoat déng van tai qua eo bi€én Hormuz trd lai binh thudng va nhu cau van chuyén trd lai mo hinh
trudc khi bi gian doan, moi trusng kinh doanh co thé trd nén thach thuc hon doi véi cac doanh
nghiép van tai dau, bao gébm ca PVT. PVT dan cac nghién cliu qudc té cho thay gia cudc tau van
tai cé thé giam khoang 30% so vai muc hién tai theo kich ban co s6. Chung téi cho rang day chu
yéu la dién bién binh thudng hoa. Trong 7T 2026, gia cudc thué dinh han tang 74% YoY doi vai
tau cho dau tho Aframax, 38% YoY doi vGi tau MR va 32% YoY doi vai tau chd hoa chat Handy,
qua dé phan anh da tang trudng tich cuc. Do dé, ngay ca khi giam 30%, mat bang gia cusc van
chi quay vé tir mic nén cao. Chung téi nhan thay chua co thay déi dang k& doi vai du bao nam
2027, du can thém danh gia chi tiét.

Hoat ddng cuia tau PVT tai Trung Béng van trong tam ki€m soat. PVT hién chi cd mot tau dang
hoat déng trong eo bién Hormuz, so vdi bay tau vao cudi thang 2 khi su gian doan bat dau va ba
tau vao cudi thang 4/2026. Do do, muc do rui ro la tuong doéi han ché, véi phan I6n déi tau hoat
déng bén ngoai khu vuc va dugc hudng lgi ti muc gid cusc cao. PVT cling luu y rang tat ca cac
tau bi anh hudng déu dang hoat dong theo hap dong cho thué dinh han hodc hoat déng trong
cac doi tau chung (pool), qua do cho phép tiép tuc duy tri ngudn thu nhap trong thdi gian bi
gian doan.
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