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PVT - LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i 6T 2026 ting 64% YoY
nhd gia cudc tau chd dau tang va doi tau ma rong; cao
hon nhe so vGi ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

* Chung t6i nhan thdy kha nang diéu chinh tang nhe déi véi du bao Igi nhuan nam 2026 cua
chung téi, du can danh gia chi ti€t han, do LNST sau Igi ich CDTS béo c4o va cét 16i 6T 2026 lan
lugt hoan thanh 58% va 56% dy bao ca nam cua chung t6i. Lgi nhuan gép mang van tai va
EBITDA nhin chung phu hap véi du bao cla chung toi, trong khi Igi nhuén vugt ky vong chd yéu
dén tu chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi tai chinh thap hon du kién.

* Doanh thu 6T 2026 dat 9,9 nghin ty déng (+39% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS béo c4o dat
872 ty dong (+72% YoY). LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i tang 64% YoY Ién 804 ty déng. Tang
trudng Igi nhuén tich cuc chd yéu dugc thuc day bai (1) muc tang 56% YoY cua Igi nhuan gop
mang van tai, nhG gia cudc cho thué tau chd dau toan cau tang va dong gop tu cac tau dugc
mua trong nam 2025, (2) muc tang 19% YoY cua doanh thu tai chinh, va (3) muc tdng manh cua
thu nhap khac rong 1én 85 ty dong (+314% YoY), chd yéu phan anh knoan boi thusng lién quan
dén cac tau bi anh hudng tai Eo bi€n Hormuz theo cac thoa thuén hap tac (pool) va cho thué
tau dinh han. Cac yéu t6 nay da bu dap cho muc giam 16% YoY cla i nhuén gdp mang FSO,
thuong mai & khac va muc tang 7% YoY cua chi phi i vay.

* KQKD quy 2/2026 tich cyc, vai doanh thu dat 5,7 nghin ty dong (+32% YoY) va LNST sau Igi ich
CDTS béo cdo dat 553 ty dong (+89% YoY). LNST sau Igi ich CDTS cét 16i tang 87% YoY Ién 530
ty déng. Tang trudng lgi nhuan tich cuc chu yéu dugc thuc déy bai (1) muc tang 77% YoY cua lgi
nhuan gdp mang van tai, (2) muc tang 9% YoY cla doanh thu tai chinh, va (3) muc tang cua thu
nhap khac rong Ién 29 ty déng (+147% YoY). Cac yéu t6 nay da bu dap cho muc giam 18% YoY
cua lgi nhuan gép mang FSO, thuong mai & khac va muc tang 9% YoY cua chi phi lai vay.

* Mang van tai [a dong luc Igi nhuan chinh. Lgi nhuan gdp mang van tai quy 2 tdng manh 77%
YoY 1&n 880 ty déng, gilp bién Igi nhuadn gdp Ma rong 1én 28,4% tU muc 21,0% trong quy 2
/2025. Két qua nay dugc ho trg bdi (1) gia cudc cho thué tau chd dau tang dang ké, véi muc
cudc tham chiéu cla tau Aframax/MR/Handymax 1an lugt tang 89%/51%/50% YoV, va (2) dong
gop tU cac tau dugc mua trong nam 2025, giup téng trong tai DWT cua doéi tau PVT tang 22%
YoY.

Hinh 1: KGKD quy 2 v& 6T 2026 cta PVT

Ty dong Q2 Q2 YoY 6T 6T YoY %dubdo2026
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EBITDA 978 1.449  48% 1.886 2546  35% 50%
A A

diém % diém %
Bién Igi nhuan goép 13,6%16,8%  +3,115,29%15,9%  +0,7 91%
Bién LN tU HDKD 10,9% 14,8%  +3,912,2% 13,5%  +1,3 95%
Bién LNST saulgiichCBTSbadocédo 6,7% 9,7% +3,0 7,1% 88%  +17 106%
Bién LNST sau Igi ich CDTS cot 16i 6,5% 9,3% +28 6,9% 8,1%  +13 103%
Nguon: PVT, Vietcap. Luu y: LNST sau Igi ich CDTS c6t 16 loai tri thu nhap/16 khac rong
Hinh 2: T8ng hgp gia cudc tau trong quy 2 va 6T 2026
nghin USD/ngay Q2 Q2 Yoy 6T 6T YoY

2025 2026 2025 2026

Aframax - Tau chd dau tho 29,3 55,5 89,3% 29,6 51,7 74,4%
Medium Range (MR) - Tau chd san pham dau 19,7 29,8 51,3% 20,0 27,4 37,5%
Handymax - Tau chd hda chat 18,3 27,5 50,3% 19,0 24,9 31,0%

Nguon: Alibra, Bloomberg, Vietcap (Luu y: MUc binh quan tu dau ky dén nay)

vietcap.com.vn

Page 3


vietcap.com.vn

	PVT - LNST sau lợi ích CĐTS cốt lõi 6T 2026 tăng 64% YoY nhờ giá cước tàu chở dầu tăng và đội tàu mở rộng; cao hơn nhẹ so với kỳ vọng - Báo cáo KQKD

