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Tong Cong ty cd phan Van tai Dau khi (PVT)

LN rong tang trwéng nhé& mang kinh doanh cét 16i — [Thap hon ky vong]
LN rong Q4/25 tang 28% svck 1én 266 ty dong, chi yéu nhd ting trudng tich cwe clia mang van tai.
LN rong nam 2025 th4p hon ky vong, chi dat 90% dw bao ca nam cudia chung toi.
Chung t6i chwa théy ap lwc diéu chinh déi voi gia muc tiéu, va sé cap nhat trong bao cao sau.

Doanh thu Q4/25 tang manh nh& tang trwédng vwot troi cia mang thwong mai & dich vu

Doanh thu Q4/25 tang 37,1% svck 1én 4.480 ty déng, trong dé6 mang thwong mai & dich vu la ddng lwc tang
trwdng chinh, chi tiét nhw sau:

e Doanh thu van tai tang 12,2% svck 1én 2.780 ty déng, nho tiép tuc mé rong doi tau, va van la mang
dong gop Ién nhat vao tong doanh thu.

e Doanh thu dich vu hang hai gidm 35,0% svck xudng 143 ty dong, tiép tuc la yéu t6 kéo giam tang
trwdng chung.

e Doanh thu thwong mai & dich vu tang vot 138,9% svck 1&n 1.560 ty déng, chiém phan Ién mirc tang
doanh thu trong quy.

Bién lgi nhuan gop thu hep trong Q4/25

Loi nhuan gép Q4/25 tang 16,3% svck Ién 670 ty qf“)ng, duwoc hé tro bdi ting trwdng doanh thu tich cuc va
cai thién bién lgi nhuan clia mang van tai — mang cot 16i. Bién lgi nhuan gdép mang van tai mé rong Ién 22,1%
tr 19,8% trong Q4/24, ph’én anh hiéu qua tlr viéc m(’)’, rong doi tau. Tuy nhién, bién lgi nhuan gép hop nhat
giam 2,6 diém % svck xuong 15,0%, chu yéu do co' cau doanh thu thay doi, khi ty trong mang thwong mai &
dich vy — von ¢ bién lgi nhuan thap — tang manh, dong th&i bién Igi nhuan mang dich vu hang hai suy giam.
Cac khoan muc dwéi Igi nhuan goép dién bién trai chiéu trong Q4/25

Chi phi SG&A trong Q4/25 giam 10,8% svck xudng 182 ty dong, thap hon dang ké so v&i mirc tang 37,1%
svck cla doanh thu thuan, qua dé ho tro mét phan cho loi nhuan trong bai canh bién gop chiu ap Iwc. Chi phi
tai chinh thuan tang 1én 83 ty dong (+15,3% svck), chl yéu do 16 ty gia gia tang. Trong khi d6, thu nhap khac
thuan giam manh 51,7% svck xudng 29 ty dong.

Két qua loii nhuan nam 2025 thap hon ky vong

Loi ich cb dong khéng kiém soat trong Q4/25 tang 32% svck 1én 79 ty dong. Theo do, LN rong tang 28% svek
dat 266 ty dong. Lly ke ca nam 2025, LN rong dat 90% dy bao ca nam cua ching t6i, thap hon so voi ky
vong do chi phi thye té cao hon wéc tinh.

Ty déng Q4/25 %svck 2025 %svck sv dw phong
Doanh thu 4 480 371% 16.049 37% 136,2%
- Vén tai 2775 122% 9.882 7% 102,7%
- Dich vu hang hai 143 -35,0% 590 -13% 85,2%
- Thuong mai & DV 1.561 138,9% 5.566 188% 380,1%
LN gép 670 16,3% 2.342 -4% 101,0%
Chi phi BH&QLDN 182 -10,8% 545 8% 123,6%
LN tai chinh thuan (83) 15,3% (258) -3% 123,9%
LN khac 29 -51,7% 93 -49% 89,8%
LNTT 439 21,6% 1654 -11% 92,1%
LN rong 266 27,3% 1.038 -5% 90,0%
Bién LN gép 15,0% 2,7 diém % 14,6% 6,2 diém %

Bién LN rong 5,9% -0,5 diém % 6,5% -2,8 diém %
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Bao cao nay duwoc viét va phat hanh béi Khbi Phan tich - Cong ty (o%:) phén Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn duoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hodc trén thj trwdng noi ¢d phiéu duoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
bd réng rai khac va cac thong tin theo nghién ctvu clia chiing tdi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé& dé chinh xac hay day du cla
nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can thdng bao truée.

Bao cao nay chi nhdm muc dich cung cAp thong tin cho cac nha dau tw clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khdéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu d&u tw ¢ nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ciia minh,
tham khao y kién tw van ti cac chuyén gla vé& cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich ndo vai ¢ phiéu clia (cac) cong ty duwoc dé cap trong bdo céo nay.

VNDIRECT khéng chju trach nhiém vé& bét ct két qua ndo phat sinh tir viéc str dung nodi dung clia bao cao duwdi moi hinh thire. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngudi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.
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Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thuong Hién — Phuwong Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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