B: 'A CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BETA

Tang 4 - 5, 55 Nam Ky Khdi Nghia, Phudhg Bén Thanh, Thanh phé

SECURITIES INC H6 Chi Minh
Téng CTCP Véan tai Dau khi (HOSE: PVT) BAO CAO CAP NHAT
Nganh: Dau khi Neay 30/ 01/ 2025
Théng tin cb phiéu KQKD Q4/2025: N6 lwrc mé rong ddi tau dat hidu qua
Vén hoa thi truong (ty dong) 9751 Tong Cong ty cd phan Van tai Dau khi (PVT) cong bd két qua kinh doanh
$6 CP dang luu hanh (tri¢u cp) 4699 quy 4/2025 tang truong On dinh vo6i doanh thu dat 4.480 ty dong (+37%
Gié thi truong (ddng) 20750  YoY, +1% QoQ) LNST sau loi ich CDTS dat 266 ty dong (+27% YoY,
Gi4 cao nhit 52 tuin (ddng) 21000 1% QoQ). Két qua nay phan &nh cho nd luc mé rong doi tau hi€u qua, gia
Gié thép nhit 52 tudn (ddng) 14100 tang ning luc van tai bién cua cong ty két hop véi bién loi nhuan gop cia
KLCP trung binh 20 phién (cp)  6.586.757  Mang nay cai thién nhe.
gjgﬁ gt;”“g binh 20 phién 1347 Lty ké ca nam 2025, PVT ghi nhan doanh thu dat hon 16 nghin ty dér‘lg
EPS (dong/cp) so10  (137% YoY) va LNST sau lgi ich CDTS dat 1.038 ty dong (-5% YoY), lan
P/E (Tin) 94 lugthoan thanh 156% va 139% ké hoach doanh thu va LNST cua cong ty
BVPS (déng/cp) 18450 d€ra.
P/B (lin) 11 Pdi tau mé rong manh mé theo nhwr ké hoach
Trong quy 4/2025, Tong cong ty dd mua thém 3 tau, ning téng s6 tau dau tu
Bién dng gia co phiéu (%) méi trong ndm 2025 1én 7 tau da chiing loai véi tong gia tri khoang 137 triéu
VNINDEX ~ — PVT USD. Qua d6, quy md doi tau duge mo rong 1én 65 chic, voi tong trong tai
&0 vuot 2 tricu DWT, cung c6 vi thé doanh nghi¢p van tai bién hang 1dng 16n

nhét Viét Nam. Trén néq tang nay, PVT dat muc ti’éu nam 2026 dat doanh
thu hop nhat 16.500 ty dong va lgi nhuén trudce thueé 1.500 ty dong.

& Tai cqéi nam 2025, tong tai san cua PVTrans dat trén 22.300 ty dong, trong
khi von chu s¢ hitu hop nhat hon 11.400 ty dong. Nén tang tai chinh duy tri
O muec an toan, voi hé so thanh toan 1,93 1an va ROE dat 12%.

a0 Du bao gia cwdc van tii ¢ tinh phin héa trong nam 2026
' Trién vong thi truong van tai bién ché dau cia BIMCO phat hanh thang
11/2025, tiép tuc duy tri quan diém rang thi truong tau chd dau tho (crude

B.;’\ d,\ .oz
o (021)1g B 1 3t Yw tanker) s& c6 can bang gilta cung va cau trong ndm 2026. Tuy nhién, d6i véi
PVT 104 189 12s Phan khic tau cho san pham dau (product tankers) duoc du béo yéu hon do
VNINDEX 2.9 8.9 19 Nguon cung ting nhanh hon cau.
Khuyén nghi: Chung t6i sir dung phuwong phap dinh gia chiét khu dong
Co chu cb dong tién dé dinh gia va duy tri mic gia phii hop cho PVT la 21.000 dong/co
EYNI . i;sg"f’ phiéu, tvong duong véi tiém ning ting gia 1,2% so voi ngay bao cdo.
on lai ,0%
Yéu t6 theo dbi:
Pon vi: Ty ddng e (i4 cudc tau van tai bién cua cac phan khtc

KHKD 2025 TH 2025 % TH
Doanh thu 10.300 16.049 156%
LNST 960 1.330 139%

e Tién do mo rong doi tau

Tom tat mot so chi tiéu tai chinh:

Quy - VNDbn Q4/24 Q4/25 % YoY 2025

Doanh thu thuin 3.268 4.480 37%  11.732  16.049 13.403 120%

Loi nhuan gop 576 670 16% 2.444 2.340 2.268 103%

Loi nhuan tr HDKD 374 494 32% 1.955 1.824 1.767 103%

LNTT 362 439 21% 1.868 1.654 1.638 101%
Chuyén vién phén tich: LNST & CPTS 209 266 27% 1.093 1.038 1.007 103%
L& Nguyén Anh Phuong Bién lgi nhuan gop 17,6% 15,0% 20,8% 14,6% 16,9%

Email: phuong.lna@bsi.com.vn Bién loi nhudn rong 6,4% 5,9% 9,3% 6,5% 7,5%
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Cap nhat KQKD Quy 4/2025

Quy - VNDbn Q4/24 Q3/25 Q4/25 % YoY % QoQ 2024 2025 % YoY W/g fi‘l’lh
Doanh thu thuén 3.268 4.419 4.480 37% 1%  11.732  16.049 37% 120%
Van tai 2.470 2.504 2.775 12% 11% 9.042 9.882 9% 106%
FSO/FPSO 220 144 143 -35% 0% 617 590 -4% 96%
Thuong mai 410 1.210 1.233 200% 2% 1.814 4.236 134% 151%
Khac 167 563 329 97% -41% 260 1.333 413% 204%
Loi nhuén gop 576 584 670 16% 15% 2.444 2.340 -4% 103%
Van tai 488 529 614 26% 16% 2.124 2.061 -3% 109%
FSO/FPSO 70 39 31 -55% 21% 260 210 -19% 81%
Thuong mai 6 5 5 -13% 0% 21 20 2% 61%
Khac 12 10 20 70% 97% 40 55 38% 72%
Chi phi SG&A 204 145 182 -11% 26% 505 544 8% 103%
Loi nhuén tir CTLK 3 5 6 85% 4% 17 21 26% 81%
LN tir HPKD 374 445 494 32% 11% 1.955 1.824 1% 103%
Thu nhap tai chinh 99 90 79 -20% -12% 307 321 5% 101%
Chi phi tai chinh 171 142 162 -5% 15% 574 579 1% 106%
Loi nhuan khac 60 43 29 -52% -34% 180 93 -48% 91%
LNTT 362 436 439 21% 1% 1.868 1.654 -11% 101%
LNST 269 349 345 28% -1% 1.470 1.330 -10% 101%
LNST sau lgi ich CPTS 209 263 266 27% 1% 1.093 1.038 -5% 103%
Bién lgi nhudn gop 17,6% 13,2% 15,0% 20,8%  14,6%
Van tai 198%  21,1%  22,1% 235%  20,9%
FSO/FPSO 31,8% 27,4% 21,8% 42,1% 35,7%
Thuong mai 1,5% 0,4% 0,4% 1,2% 0,5%
Bién lgi nhugn rong 8,2% 7,9% 7,7% 12,5% 8,3%

Nguon: PVT, BETA tong hop

Tong Cong ty 6 phan Van tai Dau khi (PVT) cong b két qua kinh doanh quy 4/2025
tang truong On dinh véi doanh thu dat 4.480 ty dong (+37% YoY, +1% QoQ), LNST
sau loi ich CDTS dat 266 ty dong (+27% YoY, +1% QoQ). Cu thé:

e Mang Van tai dugc thuc déy bo1 nang luc van tai gia ting manh me khi lién
tuc mo rong doi tau, qua d6 gitp doanh thu ting 1én 2.775 ty dong (+12%
YoY; +11% QoQ). Gia cudc thué tau nhin chung van dang & muc thuén 1o,
bién lgi nhudn gop tdng nhe 1én muirc 22,1%. Lgi nhuan gop dat 614 ty déng,
chiém dén 92% loi nhuan gdp cua ca cong ty.

* Mang FSO/FPSO dang van hanh 01 tau FSO tai mo Pai Hung v6i doanh thu
6n dinh so véi quy trude, tuy nhién bién lgi nhusn gdp ciia mang nay tiép tuc
bi thu hep.

e Thuong mai & khac chiém téi 35% vao ty trong doanh thu cta cong ty voi
1.562 ty dong. Nhung chi déng gop 4% vao loi nhuan gop do day chi la hoat
dong phu ciia cong ty véi bién 1ai rat mong. Piéu nay vo hinh chung kéo giam
bién loi nhuan gop cua PVT.

Céc khoan chi phi SG&A va chi phi tai chinh trong ky dugc quan tri & mutc hop 1y,
twong ung véi quy mo doi tau va khodn no vay tang lén dé tai trg cho viéc mua thém
tau madi cua cong ty.
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Liiy ké ca ndm 2025, PVT ghi nhan doanh thu dat hon 16 nghin ty dong (+37% YoY)
va LNST sau loi ich CDTS dat 1.038 ty dong (-5% YoY), 1an lugt hoan thanh 156%
va 139% ké hoach doanh thu va LNST cuta cong ty d€ ra. Nhin chung, két qua kinh

doanh nay phu hop véi ky vong cua ching toi.
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Nguén: PVT, BETA tong hop
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LAI VAY CUCHOI
SINH LOI VUOT TROI

Phi giao dich tir 0,06 % EEC2E] & Bl

BLTA

SECURITIES INC

HOTLINE (028) 3914 2929

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thyuc hién bao céo phan tich nay xac nhan rang: hoan toan trung thuc va khong c6
dong co ca nhan khi thyc hién bao cdo nay. Tat ca nhimg thong tin néu trong bao cao nay dugc thu thép tir nhiing ngudn tin
cay va da duoc xem xét can than. Tuy nhién, ngudi viét khong dam bao tinh day du ciing nhu chinh xéac tuyét ddi ctia nhitng
thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao cdo nay chi 1a quan diém riéng ctia c4 nhan ngudi viét ma khong ham
¥ chdo ban, 16i kéo nha dau tu mua, ban hay nam gitr chirng khoan. Tai thoi diém phat hanh bao céo, Chuyén vién phén tich
khong biét bat ky xung dot loi ich thuc té, trong yéu nao ctia Chuyén vién phan tich hodc Cong ty C6 phan Chimg khoan
BETA (BETA).

Béo c4o phan tich nay chi nhim muc dich cung cép thong tin chung, khong phai va s& khong dugc hiéu 1a mot 10i dé nghi
hodc mét 101 moi chao dé thue hién bat ky giao dich chiing khoan hoac cong cu tai chinh nao khac va nha dau tu chi nén st
dung bao c4o phén tich nay nhur mot ngudn tham khao. Chuyén vién phan tich ciing nhu Cong ty C6 phan Chimg khoan BETA
s& khong chiu bat ky trach nhiém nao trude nha dau tu ciing nhu ddi trong dugce nhic dén trong bao cdo ndy vé nhirng ton
thit co thé xay ra khi dau tu hodc nhimng thong tin sai 1éch vé doanh nghiép. Céc cong cu tai chinh duge dé cap trong bo céo
¢6 thé s& khong phi hop vai tat ca nha dau tu. Nha dau tu phai c6 quyét dinh cua riéng minh bang cach tham khéao cac nha tu
vén tai chinh doc lap néu can thiét va dya trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu du tu cu thé cia minh.

Béo céo phan tich nay 1a tai san cua Cong ty Cé phan Chimg khoan BETA va khong dugc cong b rong réi ra cong chang, vi
vdy khong ai dugc phép sao chép, tai san xudt, phat hanh cling nhu ti phan phdi bat ky ndi dung nao cua bao céo vi bat ky
muc dich nao néu khéng c6 vin ban chip thuén cua Cong ty C6 phan Chung khoan BETA. Khi str dung cc ndi dung da dugc
BETA chap thuén, xin vui 10ng ghi 15 ngudn khi trich ddn. Moi ca nhan, t6 chtic s& chiu trach nhiém d6i voi BETA vé bt ky
t6n that hodc thiét hai ndo ma BETA hodc khach hang ciia BETA phai chiu do bt ky hanh vi vi pham theo Khuyén c4o nay
va theo quy dinh cta phap luat.
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