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PVD - LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i 6T 2026 tang 66% YoY,
trong khi quy 2 gidm 11% YoY; thap hon du béo - Bao céo
KQKD & Gap g6 NDT

Doanh Nghiép

® Chung t6i nhén thay rdi ro diéu chinh giam ddi véi du b4do ndm 2026 clia ching téi, du van
cén thém danh gia chi ti€t. LNST sau Igi ich CDTS bao cao va c6t 16i trong ntia dau nam
(6T) 1an lugt hoan thanh 37% va 41% du bao nam 2026 tuong Ung cla chung téi. Nguyén
nhan chu yéu la do chi phi I&i vay cao hon ky vong sau khi ap dung Thong tu 99 va Igi
nhuan gép mang khoan thap hon du kién. Chung téi luu y rang thay dgi trong chinh sach
k€ toan déi véi chi phi lai vay co thé hd trg du bao dai han. Chi phi l8i vay lién quan dén
khoan dau tu xay dung ca ban dd dang vao PVD IX dugc ghi nhan truc ti€p vao KQKD ndm
2026, thay vi dugc von hoa va phan bd thdng qua khau hao trong céc ky sau, do do chi phi
kh&au hao sé thap hon.

® Trong 6T 2026, PVD ghi nhan doanh thu dat 245,7 triéu USD (+59% YoY) va LNST sau Igi
ich CDTS bao cao dat 17,9 triéu USD (+16% YoY); LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i tang 66%
YoY 1én muc 21,0 triéu USD. MUc tang trudng manh cla Igi nhuan cét 16i chu yéu dugc
thuc day bai: (1) muc tang 43% YoY cla Igi nhuan gép mang khoan, do hiéu suat hoat
dong gian tu phuc héi 8,4 diém phan tram 1én 92% (so vdi giai doan 6T 2025, khi gian PVD
VI tién hanh dai tu), gid thué ngay trung binh cua gian tu nang tang 2% YoY va dong gop
mdi tU PVD VIII; (2) muic tdng 40% YoY cua Igi nhudn gbp tu cac dich vu lién quan dén
giéng khoan; va (3) muc tang 87% YoY cua Igi nhuén tu cac cong ty lién két, qua dé phan
anh xu husng khdi sac hon cuia hoat dong tham do va khai thac dau khi tai Viét Nam. Cac
yéu té tich cuc nay lan at muc tang 32% YoY cua chi phi quan ly doanh nghiép va muc
tang 75% YoY cua chi phi ldi vay.

® Trong quy 2/2026, PVD ghi nhan doanh thu dat 115,6 triéu USD (+21% YoY), nhung LNST
sau Igi ich CDTS bao céo giam 34% YoY xuéng muc 6,2 triéu USD; LNST sau lgi ich CBTS
cot 16i dat 8,3 triéu USD (-11% YoY). Muc giam cuia LNST sau Igi ich CDTS cét 16i chu yéu do
Igi nhuén gép mang khoan giam 16% YoY, mac du doanh thu mang khoan tang 43% YoY.
Nguyén nhan chinh gém: (1) Chi phi ndng cap gian PVD Vil va PVD IX kh6ng dugc vén hda.
Theo Théng tu 99/2025/TT-BTC, cdc khoan nang cdp theo yéu cu cua khach hang dé
phuc vu hoat déng phai dugc ghi nhan truc tiép vao chi phi thay vi von hoa; va (2) Du an
Séng Boc kéo dai hon tién dé ban dau, trong khi phan 16n doanh thu da dugc ghi nhan
trong nam 2025, khién céng ty phai ghi nhan thém chi phi vuct du toan. Ngoai ra, (3) chi
phi 18i vay da ghi nhan muc tang manh 132% YoY, qua do phan anh ca du ng vay cao hon
dé ma réng doi gian khoan va tac dong cua Théng tu 99/2025/TT-BTC. Theo do, chi phi di
vay lién quan dén cac tai san co thdi gian xay dung dudi mot nam knéng con dugc von hoa
ma phai dugc ghi nhan truc ti€ép vao bao cao KQKD. Cac yéu t6 bat Igi nay 1an at: (4) muc
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tang 22% YoY cula Igi nhuan gop tu cac dich vu lién quan dén giéng khoan; va (5) muc
tang 225% YoY cua Igi nhuén ti cac cong ty lién két. LNST sau Igi ich CDTS bao cao giam
manh hon Igi Nhuén cot 16i chd yéu do: (6) Khdng con knoan boi thudng bao hiém 1,8 triéu
USD lién quan dén thai gian gian PVD VI ngung hoat déng, von dugc ghi nhan trong quy 2
12025.

Chung tdi cing tham du cudc hop gap gé nha dau tu cua PVD vao ngay 30/07/2026, va ghi
nhan duoc cac ndi dung chinh nhu sau:

® PVD duy kién KQKD quy 3/2026 sé tiép tuc chiu ap luc, nhung ky vong Igi nhuén sé phuc héi
tl quy 4/2026. Du an Séng Boc du kién sé& hoan thanh vao gilta thang 8/2026; do do, cac
chi phi lién quan dén viéc cham tién doé sé tiép tuc tao ra ap luc trong quy 3. Bong thdi,
phan chi phi nang cap gian PVD VIIl va PVD IX con lai cling sé tiép tuc dugc ghi nhan trong
quy 3.

® Tién do so bd clia dy an C4 Voi Xanh va kha n&ng tham gia clia PVD: PVD chia sé tién do so
bd cla du an Ca Voi Xanh va kha nang tham gia cla cong ty. PVD ky vong cac goéi thau
khoan sé& bat dau dugc madi thau vao khoang dau nam 2029 va dong khi dau tién du kién
s& dugc khai thac vao nam 2031. Tuy nhién, tién dé nay van cé kha nang sé thay déi do
quy M6 du an tuong doi Ién. Ca Voi Xanh la mét du an nudc sau. PVD cho biét trudc nam
2014, cbng ty tung can nhac dau tu mot gian khoan nla ndi nla chim cho du an. Tuy
nhién, hién PVD danh gia viéc dau tu gian mai tiém &n nhiéu rui ro va chua cé ké hoach cu
thé cho dén khi du an dat quyét dinh dau tu cudi cung (FID), va chd dau tu hoan thién
xong cac yéu cau ky thuat. PVD V, gian khoan tiép trg nlfa nGi ndra chim hién tai cla cong
ty, kndng phu hop vé mat ky thuat cho du éan vi can phai dong mot bo thiét bi knoan mai.
Do do, PVD ciling co thé can nhac phuong an di thué gian khoan, tly thudc vao ké hoach
phat trién chi tiét cta du an.

® Md rong doi gian khoan: Sau PVD X, ban 1anh dao co ké hoach mua thém hai gian ty nang
trudc nam 2030, so vdi gia dinh hién tai cla chung toi la mot gian. Chi phi dau tu muc tiéu
la 75-80 triéu USD mai gian, bao gébm chi phi mua va tai kich hoat, v&i IRR muc tiéu toi
thiéu la 13%. Ban lanh dao cho rang bat 8n dia chinh tri trong giai doan 2026-27 tao co hoi
thuén Igi d& mua gian khoan vai muc gia chiét khau, trusc khi nhu cau khoan trong khu
vuc phuc hoi trd lai.

® Trién vong gia thué ngay: Gia thué ngay trung binh cuia gian tu nang tai Pong Nam A dat
95.100 USD/ngay trong quy 2/2026 (-9% YoY; -7% QoQ) va 98.800 USD/ngay trong 6T
2026 (+4% YoY). Xu hudng suy yéu trong quy 2 chd yéu do hoat dong khoan tai Trung
péng bi tri hoadn, khién nguén cung gian khoan du thira chuyé&n sang Dong Nam A. Tuy
nhién, ban 1anh dao ky vong gia thué ngay trong khu vuc sé phuc hoi khi xung dét tai
Trung BéNng ha nhiét va chi tiéu cho hoat déng tham do va khai thac phuc vu tai thiét bat
dau gia tang, qua dé thuc ddy nhu cau doi véi cac gian khoan ngoai khai.

KQKD quy 2 & 6T 2026 ctia PVD
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Triéu USD

Gia dau Brent (USD/thung)

Gia thué ngay cua gian khoan tu nang
(USD/ngay) (*)

Hiéu suat hoat dong cuia gian khoan tu
nang % (*)
Doanh thu
Gia von hang ban
Lgi nhuan gép
Chi phi ban hang va marketing
Chiphiquanly (GA)
Lgi nhuén tU HBKD
Thu nhép tai chinh
Chi phitai chinh
Trong do: chi phi lai vay
Lgi nhuén dugc chia tu CTLK
Thu nhap/16 rong khac
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Chi phi thué thu nhap -2,8
LNST 9,8
LoiichCDTS -0,4
LNST sau Igi ich CDTS bao cao 9,4
LNST sau Igi ich CDTS c6t I16i (**) 9,3
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Nguén: PVD, Vietcap. Luu y: (*) Udc tinh cua Vietcap; (**) LNST sau Igi ich CDTS cot 16i kndng
bao gbm tac dong tlr du phong ng xau clia PVEP, hoan nhap thué thuc hién khau tri tai nguon
(xay ra khi gian khoan hoat déng tai Malaysia), hoan nhap quy khoa hoc, 16 ty gia, va Igi nhuén

mot 1an.
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