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PPC - LNST bdo cdo 6T 2026 tang 2,8 1an YoY nhd thu
nhap ¢ tuc; Igi nhudn mang phat dién van thap hon ky
vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

® CTCP Nhiét dién Pha Lai (PPC) cong b6 doanh thu quy 2/2026 dat 2,9 nghin ty dong
(+47% YoY) va LNST béo c4o dat 70 ty dong (gap 11,5 1an so véi mic 6 ty déng trong quy 2
/2025). LNST tU mang phat dién dat 37 ty dong (gép 9,7 1an so véi muc 4 ty dong trong
quy 2/2025). Su cai thién rd rét so vdi cung ky chd yéu dugc thuc déy bai (1) san lugng
dién thuong ph&m tang 35% YoY nhd lugng dién huy dong tu cac nha may nhiét dién than
cao han, (2) thu nhap c6 tuc dat 33 ty dong (so vai muc 2 ty dong trong quy 2/2025), va
(3) chi phi bao tri va cac chi phi khac giam 51% YoY. Nhiing yéu t6 tich cuc nay da bu dap
cho muc giam 35% YoY cua bién chénh Iéch gia do chi phi nguyén vat liéu binh quan tang
17% YoY, diéu ma chung téi cho réng dén tu sudt hao nhiét cao hon va chi phi than tang.

® Trong 6T 2026, PPC ghi nhan doanh thu dat 4,7 nghin ty dong (+34% YoY) va LNST béo
c4o dat 166 ty dong (+2,8 1an YoY). LNST tu mang phat dién dat 59 ty dong (+6% YoY).
Tang trudng Igi nhuan rong tich cuc chd yéu nhé (1) san lugng dién thuong pham tang
23% YoY, qua do phan anh muc dé huy dong nha may cao hon, (2) thu nhap cé tuc tang
manh [&én 107 ty dong (so véi muc 2 ty dong trong 6T 2025), va (3) chi phi bdo tri va cac chi
phi khac giam 10% YoY. Nhiing yéu t6 tich cuc nay da bu dép cho muc giam 22% YoY cua
bién chénh I&ch gia khi chi phi nguyén vat liéu binh quan tang 14% YoY.

® Doanh thu va LNST bao céo 6T 2026 |an lugt hoan thanh 59% va 49% du bao ndm 2026
clia chuing t6i, trong khi LNST tU mang phat dién chi méi dat 28%. Chung t6i nhan thay rui
ro diéu chinh giam nhe doi véi du bao Igi nhuan ndm 2026, du can thém danh gia chi tiét.
Loi nhuan mang phat dién thap hon ky vong chu yéu do bién chénh léch gia bi thu hep bai
chi phi nguyén vét liéu binh quan cao hon du kién.

HND (Cong ty lién két do PPC s6 hitu 27% vOn c6 phan): LNST 6T 2026 dat 93% dy bao ca ndm
cua chung tdi, vugt muc ky vong.

® CTCP Nhiét dién Hai Phong (HND) céng b6 doanh thu quy 2/2026 dat 3,5 nghin ty dong
(+19% YoY) va LNST dat 292 ty déng (+21% YoY). Tang trudng Igi nhuan so vai cung ky
chu yéu dugc thuc day bdi (1) san lugng dién thuong pham tang 14% Yoy, (2) bién chénh
léch gia md réng 7% YoY nhd gia thi trudng phat dién canh tranh cia nganh cao haon, va
(3) khoéng phat sinh chi phi I4i vay sau khi da tat toan toan bé du ng. Cac yéu to nay giup
LNTT tang 36% YoY. Tuy nhién, da tang trudng LNST bi kim ham & muc 21% YoY do thué
suat thuc té cao han, khi thué suat thué thu nhap doanh nghiép quay trd lai muc théng
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thudng la 20% trong nam 2026 (so véi muc 10% trong nam 2025) sau khi uu déi thué dau
tu cla HND hét han.

® Trong 6T 2026, HND ghi nhan doanh thu dat 6,1 nghin ty dong (+8% YoY; hoan thanh 54%
dy bao ndm 2026 clia chung téi) va LNST dat 508 ty dong (+25% YoY; hoan thanh 93% dy
bao ndm 2026 cua chung toi). K&t qua tich cuc nay dugc ho trg bdi (1) san lugng dién
thuong phdm tang 7% YoY, (2) bién chénh léch gid ma& rong 9% Yoy, va (3) chi phinguyén
vat liéu binh quan thap hon (-2% YoY). Nhiing yéu t6 tich cuc nay da bu dép cho tac dong
tu viéc tang thué suat thué thu nhap doanh nghiép.

KQKD quy 2/2026 va 6T 2026 ctia PPC

Q2 YoY 6T YoY % dubao

Ty déng 2026 % 2026 % 2026
San lugng dién thuong pham 1504 35% 2429 23% 56%
(triéu kWh)

Chénh Iéch gia (dong/kwh) 164 -35% 199 -22% 68%
Gia ban trung binh (déng/kwh) 1.900 9% 1.917 9% 104%
Chi phinguyén vat liéu trung 1736 17% 1719 14%  1M%

binh (dong/kWh)

Doanh thu 2858 47% 4656 34% 59%
Gia von hang ban -2.776  45%  -4524 35% 60%
- Chi phibao tri & -82 -51%  -213 -10%  52%

cac chi phikhac

Lgi nhuan gop 82 31x 132 10%  34%
Chi phi quan ly doanh nghiép -35 61%  -60 17%  42%
Lgi nhuén tu HPKD (EBIT) 46 n5x 73 5% 29%
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Thu nhép lairong 0 NM. 2 N.M.  16%
Thu nhap c6 tuc 33 14,6x 107 47,2x  83%
Cac khoan khac 0 NM. O NM.  NM.
LNTT 80 11,2x 181 25x  46%

Chi phi thué TNDN -9 9,1x -15 7% 29%
LNST béo cao 70 11,5x 166 28x  49%
LNST tu mang phat dién * 37 9,7x 59 6%  28%

Nguén: PPC, Vietcap (*LNST tUr mang phat dién theo udc tinh cla Vietcap = LNST bao céo -
Thu nhap cé tuc.)
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