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PPC - K& hoach Igi nhuan ndm 2026 tich cuc, nguon cung
than dugc dam bao - Bao cao PHCD

Doanh Nghiép

® Chung tbi da tham du PHCD cua CTCP Nhiét dién Pha Lai (PPC) vao ngay 23/06/2026.
Nhin chung, ban 1anh dao dua ra ké hoach Igi nhuan nam 2026 tich cuc, phan anh trién
vong lac quan hon vé nhu cau dién. Chung toi du kién khéng co diéu chinh dang k& doi véi
du bao clia minh, do k& hoach Igi nhuan nhin chung phu hgp véi du bao nam 2026 cua
chung téi. Vé dai han, quyét dinh ma rong cong suat nhiét dién than cda ban Ianh dao cho
thay tiém nang, méac du céc chi tiét quan trong cla du an, bao gébm quy md dau tu, cau
trdc tai chinh va ty suat hoan von noi bd (IRR), van can dugc nghién clu thém.

® (G dong da théng qua ké hoach nam 2026 véi doanh thu dat 8,1 nghin ty déng (+23% so
vGi thuc hién nam 2025; -11% so vdéi ké hoach nam 2025; tuong duang 101% du bao nam
2026 clia chung t6i) va LNTT bao céo dat 402 ty dong (+106% so vdi thuc hién nam 2025;
+2% s0 VGi ké hoach nam 2025; tuong duong 103% du bao nam 2026 cuia chung téi). Tang
trudng manh so vdi cung ky du kién chu yéu dugdc thic day bdi san lugng ké hoach dat
4,45 ty KWh (+22% so vai thuc hién nam 2025; -1% so vai ké hoach nam 2025; tuong
duong 103% du bao nam 2026 clia chung téi) va thu nhap c6 tuc cao hon, khi cac cong ty
lién két QTP va HND du kién sé chi tra cd tuc day du trong nam 2026. Trong giai doan
2019-2025, Igi nhuan thuc té ctia PPC trung binh dat 128% so vdi ké hoach dé ra. Ngoai ra,
k& hoach LNTT bao cao cao han 117% so vai ké hoach trudce do 14 185 ty dong, dudc dat ra
trong bao cao thudng nién phat hanh vao thang 4/2025. Chung téi cho rang diéu nay
phan anh ky vong vé kha nang xuat hién EI Nino.

® (C8 déng da thong qua ké hoach chi tra c8 tuc bang tién méat tu Igi nhuan nam 2025 cua
PPC & muc 450 dong/c phiéu (lgi suat Igi tuc 4,7%), thap hon du bao cla chung toi 1a
500 dong/cS phiéu. Béi vai nam 2026, PPC dat ké hoach chi tra ¢ tuc bang tién mat &
muc 600 déng/cd phiéu (Igi suat Igi tuc 6,2%), cao hon k& hoach trusc dé 1a 450 dong/cd
phi€u nhung thap hon du bao cuia chung ti la 800 déng/cd phiéu.

Ban lanh dao nhan manh rdng nguén cung than cho ndm 2026 da dugc dam béo ddy du. Cong
ty da ky két cac hogp déng cung cép than dai han véi Tap doan Cong nghiép Than - Khoang san
Viét Nam (TKV) va T6ng Céng ty Déng Bac, co hiéu luc dén nam 2033. Ngoai ra, PPC da hoan tat
cac hgp dong cung Ung than riéng cho nam 2026, dam bao du khoi lugng nhién liéu dé ho tro ké
hoach phat dién cua céng ty.

PPC dang xin phé duyét ti ca quan quan ly d& chuyén déi nha may PL1 sang md hinh cung cap
dich vu phu trg thay vi tham gia lién tuc vao thi trudng dién. Theo mé hinh nay, PL1 sé chu yéu
van hanh trong cac giai doan cao diém nhu cau hoac hoat dong 6 ché dé du phong dé hé trg do
tin cay cla hé théng. Mac du diéu nay sé lam giam san lugng do thai gian huy déng thap hon,
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ban 1&nh dao cho rang co ché nay sé giup giam ap luc chi phi van hanh cho PL1 - vén dang cé
muc tiéu hao nhiét tuong déi cao - dong thdi cho phép cong ty tinh toan lai cac chi phihgap ly
cau thanh nén gia dién, giup céng ty thu hoi chi phi hap ly va dat dugc bién Igi nhuan pht hap
ngay ca khi ty 1& huy déng thap hon.

CG dong da thdng qua dé xuat cla PPC vé viéc tam dung viéc béo céo vé dé xuat chi truong
dau tu du 4n nha may dién linh hoat Hai Duong (LNG) va chuyén hudng sang nghién cliu dy an
nhiét dién than céng nghé cao. Ban 1&nh dao luu y rang cac rui ro tai Trung Béng cho thay nguy
co gian doan ngudn cung LNG dau vao. Do dé, PPC du dinh tan dung thé manh c6t 16i trong linh
vuc nhiét dién than. Du an mai co cong suat tham chiéu khoang 1.200 MW, véi kha nang mao
rong 1én 2.000 MW. L6 trinh uu tién 1a khai dong lai du an Pha Lai 3 (660 MW), trong khi phan
cong suat con lai dang dugc nghién cdu phoi hop vai Teng Cong ty Xay dung sé 1 (CC1). Chi phi
dau tu so bd cho dy an 1.200 MW udc tinh khoang 40 nghin ty dong. Ban 1&nh dao cho biét
nguon tai chinh co thé dugc thu xép théng qua: (1) tang von diéu & thong qua phat hanh cd
phiéu hoac c6 phiéu thudng; va/noac (2) phat hanh trai phiéu chuyén déi. Chi tiét vé téng muc
dau tu cubi cung, quy mé von va IRR chua dugc cong bo va sé dudc xac dinh sau.
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