VNDIRECT 21/10/2026

CTCP VANG BAC DA QUY PHU NHUAN (PNJ)

Cac diém chinh tir Dai hoi c6 déng bat thwong cia PNJ - 21/10/2026

DHDCD bét thuwérng ngay 21/10/2026 ctia PNJ tap trung gidi quyét ap lwc thanh khoan tir nghia vu thu mua lai
kim cwong tri gia 21.000 ty ddng sau sw c6 P-Lab hdi thang 7. Coéng ty dw kién trich Iap dw phong 7.071 ty déng,
ghi nhan 16 rong 6.270 ty ddng trong 2026 va phat hanh riéng 1& ti da 550 triéu cb phiéu dé& huy dong 8.000 ty
déng.

Chung t6i ngirng cap nhat PNJ ké tir ngay 21/10/2026 do mirc dd bat dinh gia tang ddi véi tinh hinh tai chinh va
trién vong kinh doanh clia céng ty. Cac bao cao, khuyén nghi, gia muc tiéu va dy phéng truéc day cla ching toi
khéng con phu hop cho viéc ra quyét dinh dau tuw.

Ap lwc thanh khoan va siét chit chinh sach thu déi

Sau sy cb P-Lab dau thang 7, yéu cau thu mua lai kim cwong tang lén khoang 10 1an mc théng thwong, dat gan
6.000 ty ddng trong thang 7, so v&i 7.000 ty ddng ca ndm 2025. Viéc tiép tuc thanh toan bang tién mat 1am suy gidm
thanh khoan, chuyén tién mat thanh hang tén kho. Kim cwong hién chiém 52% hang ton kho, trong khi tdng nghta vu
thu ddi Ity ké dat 21.000 ty ddng cudi Q3/2026.

PNJ kéo dai thoi gian thanh toan kim cwong 1én T+120, kém han mirc hdng ngay; thanh toan vang dwoc diéu chinh
lén T+2/T+7. Cac nghia vu ngan han gdm 3.000 ty ddng vay ngan hang cé tai sén bao dam, 125 ty déng phai tra déi
tac va 100-150 ty déng chi phi van hanh méi thang. Trong thang 9, Chu tich Cao Thi Ngoc Dung d& cho cong ty vay
ca nhan hon 700 ty déng.

Két qua kinh doanh suy giam va diéu chinh ké hoach 2026

Két qua so bd Q3/2026, trvdc khi ghi nhan khoan dy phong méi, cho thay doanh thu dat 7.000 ty dbng (-14% svck),
loi nhuén gop dat 609 ty dong (-62%) va 16 rong 258 ty déng. Doanh thu ban 1& glam 20%, doanh thu vang miéng giam
41%, phan nao dwoc bu dép bdi doanh thu ban si ting 69%. Bién loi nhuan gdp giam tir 18,5% xubng khoang 10%.

PNJ nang ty 1é khach hang thwe hién quyén thu dbi gia dinh t 30% lén 80%, khién murc trich 1ap dw phong tang tw
2.367 ty dong lén 7.071 ty dong. Ké hoach 2026 diéu chinh dat myc tiéu doanh thu 39.057 ty dong (trwéc d6 48.660
ty ddng) va 16 rong 6.270 ty ddng, thay cho muc tiéu 1ai 3.409 ty dong Néu loai trlr khodn duw phong, loi nhuan rong
nam 2026 wéc dat khodng 801 ty ddng, ham y hoat dong kinh doanh 16 khoang 750 ty ddng trong ntra cudi ndm.

PNJ khéng chia cb tirc nam 2026 va giam co tiee nam 2025 tr 20% xubng 10%, twong dwong 341 ty,dong da tam
tng. Phurong an chuyen 4.600 ty dong tir quy dau tw phat trien sang loi nhuan sau thué chwa phan phoi co thé giam
mtrc 16 rong, trén khia canh hach toan ke toan.

Phat hanh riéng 1é va nhu cau vén

PNJ du kién phat hanh riéng 1& ti da 550 triéu cd phiéu, huy déng khoang 8.000 ty dong Gia phat hanh khong thap
hon gia dong clra binh quan 30 phién giao dich lién trwdc va gia tri sd sach médi cd phiéu (BVPS). Néu phat hanh toan
bo, ty I& s& hiru cla cd doéng hién hiru sé bj pha loang khoang 51,8%.

Dot phat hanh du kién dién ra tir Q4/2026 dén Q3/2027, huéng téi nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép, véi tho
gian han ché chuyén nhuong mot nam. Von huy dong sé dugc phan bo cho chwong trinh thu doi (60%), von lwu dong
(20%) va von lwu ddng hoac trd ng ngan han (20%). Hién chwa cé cam két dau tw tir nha dau tw nao.

Chién lwoc phuc héi va quan tri

PNJ dat muc tiéu doanh thu 43.400 ty ddng ndm 2027 va 57.700 ty ddng nam 2029, v&i bién lgi nhuan gdp khoéng
10%, S0 v&i 21% nam 2025. Loi nhuan rong dy kién 1an lwot dat 100 ty déng, 1.200 ty déng va 1.600 ty déng trong
giai doan 2027-2029, thap hon mirc 2.800 ty ddng ndm 2025. Cong ty dw kién cat gidm 20-30% chi phi van hanh va
nhan s, gidm ty 1& chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép/doanh thu tir 11,4% xubng 6,2%, déng clra 25-30 clra
hang va chon loc mé khoang 10 ctra hang trong ndm 2026. Danh muc san phdm sé& chuyén trong tm sang trang strc
thoi trang va vang cé gia tri cao hwéng dén khach hang tré.

PNJ cho biét két qua diéu tra tai Thanh Hoa xac nhan hé so' nhap khdu day da, dong thoi AIGS va Vinacontrol xac
nhan toan bd kim cwong dwoc l1ay mau la kim cwong tw nhién va dap trng cac thong so 4C da cong bo. T6 cong tac
dac biét khéng phat hién vi pham trong yéu tai P-Lab.

Chu tich Cao Thi Ngoc Dung cho biét viéc gia dinh ba ban ¢b phiéu nhdm thu xép ngudn vén cho cac khodn cho PNJ

vay, dong thoi xac nhan gia dinh sé khong q‘é ct thanh vién HDQT, sau khi 6ng Dao Trung Kién t&» nhiém HDQT dé
tap trung vao vai tro Giam déc Chién lwgc cap cao.
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Bién ban cudc hop nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich va Tw van Dau tw - Cong ty C6 phan Chung khoan VNDIRECT. Thong
tin trinh bay trong bién ban dwa trén cac nguén duwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cdng bb. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin
trén san giao dich chirng khoan hoéc trén thi trwérng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao céo dwoc cong bd cua
cbng ty, thong tin dwoc cong bb rdng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé do
chinh x&c hay day da cGa nhirng théng tin nay.

Quan g]iém, dv bao va nhirng woc tinh trong bién ban nay chi thé hién y kién cta chuyén vién phan tich, dwa trén cac ndi dung duoc
trao doi tai cugc hop. Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung cta VNDIRECT va cé thé thay d6i ma khoéng can théng
bao trwéc.

Bién ban cudc hop nay dwoc lap chi nhdm muc dich cung cép théng tin va tém tat cac noi dung da dworc trao doi trong cudc hop. Théng
tin va y kién trong tai liéu nay khéng dugc xem la dé& nghi, khuyén nghi hodc 161 mei chao mua, ban chirng khoan, cac khoan dau tw lién
quan hoéc bat ky céng cu tai chinh nao khac. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky tdn that hay hau qua nao phat sinh tir
viéc str dung noi dung clia bién ban nay dwéi bat ky hinh thirc nao.

Bién ban cudc hop nay cung toan bo ndi dung trong tai liéu la tai san cia VNDIRECT. Khong ca nhan hodc td chirc nao dwoc sao chép,
tai ’bén, trich Qén hoac phan phoi toan b hoac mét phan tai liéu dwéi bat ky hinh thirc nao hoac vi bat ky muc dich nao khi chwa cé sw
chap thuan bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghicé  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i clia cb phiéu tlr 15% tréd 1&n trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i cdia ¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang téi

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ciia ¢ phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang t&i.

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dwa trén kha nang sinh I&i dw kién cla cb phiéu, dwoc tinh bang tdng cla (i) chénh léch % gitra
gid muc tiéu va gia thi trwdng tai thdi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cb tire dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TICH cucC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vbn hoa thi trwdng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi Phan tich va Tw van Pau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Pham Thi Bich Ngoc — Trwéng phong Tiéu dung va Hang khéng
Email: ngoc.phambich@vndirect.com.vn
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