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PHR - LNST sa b6 9T 2026 cua cong ty me tang 2,5 lan
YoY; Room ngoai du kién dugc xac dinh lai  miic 50% -
B4o cdo DPHCD bat thudng

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du BHCP bat thudng clia CTCP Cao su Phudc Hoa (PHR) vao ngay 16/10
/2026. Nhin chung, chung t6i danh gia viéc diéu chinh nganh nghé kinh doanh la budc tién
quan trong nham khoi phuc room ngoai (FOL) ctia PHR, qua do co thé giup ndi long cac han ché
dau tu nudc ngoai va hé trg thanh khoan cling nhu muc dé quan tam ti cac nha dau tu nude
ngoai doi véi c8 phiéu. Chung téi nhan thay knong cé su thay ddi dang ké doi véi du bao LNST
sau lgi ich CBTS nam 2026 (1,7 nghin ty déng; gap 3,6 1an YoY) do LNST so bd 9T 2026 clia cong
ty me va k& hoach ca nam cua ban 13nh dao nhin chung pht hap véi ky vong clia chung toi, du
van can thém danh gia chi tiét. Chung téi hién co khuyén nghi MUA déi véi PHR vai gia muc tiéu
la 45.900 dong/cs phiéu.

* Nganh nghé kinh doanh va Room ngoai: C8 déng da thong qua viéc diéu chinh, b8 sung cac
nganh nghé kinh doanh va xac dinh lai FOL tu 0% |én 50%. Theo dd, nganh ban I& nhién liéu
dong co da duac loai bo, trong khi nganh nghé truyén tai va phan phéi dién da dugc diéu chinh
thanh ban & dién cho ngudi s dung cudi. Theo ban 1anh dao, FOL mdi du kién sé& cé hiéu luc
vao khoang gilia thang 11/2026.

* Hoi ddng quan tri (HPQT): CS déng da thong qua viéc mién nhiém ba Nguyén Thi PhiNga (Pho
Téng Giam ddc Thudng truc) khai vi tri thanh vién HDQT nhiém ky 2023-2028, sau khi ba ndp
don thoi git chic vu va Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (HOSE: GVR) quyét dinh thoi cu
ba lam Nguai dai dién phan von clia Tap doan.

* KQKD s0 bd 9T 2026: Tng thu nhap clia cdng ty me (bao gdm doanh thu, doanh thu tai chinh
va thu nhap khac) dat 2,3 nghin ty dong (+76% YoY; tuong duong knoang 103% k& hoach nam
2026); LNTT dat 1,08 nghin ty dong (gdp 2,7 1an YoY); va LNST dat 882 ty dong (gap 2,5 lan
YoY). LNTT 9T 2026 cua Phudc Hoa Kampong Thom/NTC lan lugt dat khoang 107%/91% ké
hoach nam 2026, trong khi LNST 9T 2026 cla Tan Binh dat khoang 107% k& hoach nam 2026.
Piéu nay tuong Ung vai LNTT quy 3/2026 cla cong ty me dat khoang 490 ty dong (+38% YoY).
Ban I&nh dao ctng ky vong LNTT ca nam 2026 cua cong ty me dat khoang 2 nghin ty dong, nhin
chung phu hgp véi ky vong cua chung toi.

* Tién dén bu dat:

- PHR d4 ghi nhan knoang 700 ty dong tién dén bu dat trong 9T 2026, trong dé 497 ty dong dé
dugc ghi nhan trong 6T 2026, tuong Ung khoang 200 ty dong dudc ghi nhan trong quy 3. Ban
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I3nh dao dat muc tiéu ghi nhan knoang 1,7 nghin ty déng tién dén bu trong nam 2026, tuong
Ung khoang 1,0 nghin ty dong trong quy 4/2026, nhin chung phu hgp véi du bao ca nam dat 1,56
nghin ty déng clia chung toi.

- Ba du an KCN — Lai Hung, Tan Lap 1va Bac Tan Uyén 2 — trén quy dat clia PHR hién dang trong
qua trinh phé duyét quy hoach phan knu ty 1& 1/2.000. Mdi du an sé dugc trién khai theo mot
trong ba hinh thic: PHR s hu 100%, PHR nam quyén kiém soat, hoac chuyén nhuong dé nhan
tién dén bu dat. Biéu nay cung cb cho du bao clia chung téi vé thu nhap tl dén bu dat trong
giai doan 2028-2030.

* Mang cao su:

- San lugng khai thac so bo 9T 2026 dat 16.212 tan, bao gém dién tich tai Dak Lk va Campuchia
(tuong duong khoang 64% ké hoach nam 2026), vai muc tiéu ca nam dat khoang 103% ké
hoach. San lugng thu mua dat khoang 7.000 tan trong 9T 2026 va ban I&nh dao dat muc tiéu
dat khoang 10.000 tan trong nam 2026 (tuong duang khoang 100% k& hoach ca nam).

- Xu hudng tang gia ban trung binh (ASP) tiép tuc dugc duy tri: ASP 9T 2026 dat 57 triéu déng
/tan (6T 2026: 53 triéu dong/tan), va ban 1anh dao dat muc tiéu dat knoang 60 triéu dong/tan
cho nam 2026. Ban I&nh dao clng ky vong gia cao su sé tiép tuc duy tri & muc cao cho dén hét
nam 2027 do ngudn cung that chat bai thai tiét nang nong keéo dai (do hién tuong EI Nifo).

- Ban 1anh dao du kién t8ng chi phi st dung dat cao su clia PHR sé tang hon gap doi theo bang
gia dat mai cta TP.HCM (so vai gia dinh tang 50% trong k& hoach nam 2026). Tuy nhién, gia
ban cao su trung binh cao hon dugc ky vong sé bu dap phan I6n chi phi phat sinh nay, qua dé
ho trg duy tri bién Igi nhuan gdp & muc 6n dinh.

- Theo chinh sach cua Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (GVR), PHR sé khong tai canh
cao su tai TP.HCM, déng nghia vai viéc dién tich dat cao su con lai cla cong ty tai TP.HCM
nhiéu kha nang sé& dugc chuyén d&i muc dich st dung dé nhan tién dén bu trong tuong lai.
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