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CTCP Cang Hai Phong
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Chu Ky Tang Truéng Md&i Tir Lach Huyén Bén 3-4 va Hé sinh thdi MSC

Thdng 10/2026

Phong Tu' védn dau tu Khdch hang cd nhén
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SECURITIES
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LUAN PIEM PAU TU
Bén 3-4 Lach Huyén budc vao pha tang téc - déng luc Igi nhuan I6n nhat 2026-2027.

* San lugng HTIT dy kién tang ti khoang 252 nghin TEU nam 2025 1én 700 nghin TEU nam 2026 va dat t6i da cong suat khoang 1,1 triéu TEU nam 2027, tuong duang gap 4,4 lan sau hai
nam. Tang trudng dugc hé trg bai xu huéng dich chuyén container sang cang nudc sau va nguén hang ti hé sinh thai MSC - hang tau container I6n nhat thé gisi. Dong thai, khung gia
bdc dé tai Lach Huyén tang khodang 10% tir 01/02/2026, tao dong luc kép ti san luong va gia dich vu.

Nhém cang séng tiép tuc déng vai trd nén tang, duy tri nguén san lugng én dinh cho PHP.

 Cang Chua V&, Binh Vi va Tan Va duy tri san lugng nho tép khach hang lau nam nhu SITC; giai doan 2018-2025 téng san luong théng qua Chua Vé - Binh Va - Tan Va duy tri quanh 1,7-
1,98 triéu TEU/ndm; riéng 872026 dat khoang 1,14 triéu TEU di ngang so véi 1,15 triéu TEU cung ky.

Cang Bach Pang tao du dia tang truéng ké ti€p sau khi B&n 3-4 Lach Huyén dan lap day céng suat.

« PHP du kién s& hitu 51% phap nhan khai thac Cang Bach Dang, véi téng muic dau tu khoang 4.200 ty déng, quy mé 3 bén, 900 m cau cang va céng suat khoang 700 nghin TEU/nam. Bén
dau tién du kién khai thac tir cui nam 2027, b6 sung dong luc tang trudng mai khi BEn 3-4 Lach Huyén dan lap day cong suat

RUI RO POI V61 KHUYEN NGHI

(1) HTIT du dugc hd tro ngudn hang bai tir MSC/TIL, song canh tranh & khu vuc Lach Huyén: HICT (bén 1-2); HATECO (bén 5-6); va Tan Cang Sai Gon tai bén 7-8 trong tuong lai ¢ thé anh
hudng dén téc do6 gia tang san luong.

(2) Du cung tai Hai Phong khi cong suat thiét ké tang nhanh hon san lugng théng qua.
(3) Cang Bach Pang cham tién dé co thé anh hudng kha nang duy tri da tang trudng sau 2027.
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So lugc vé cong ty

> Bén container s6 3-4 Lach Huyén di vao khai thac, danh dau budc
tién PHP vao phan khic cang nuéc sau & kha nang tiép nhan tuyén
tau quéc té ¢ I6n. Cling nam, PHP hgp nhat Hoang Diéu va Chlia Ve,
ddy manh tai cdu truc hé théng cang truyén théng.

2014 » PHP chuyén sang hoat dong theo mé hinh cdng ty ¢6 phan tu
01/07/2014, qua d6 chuan héa quy trinh quan tri va ndng cao muc do

minh bach d6i v6i nha dau tu.

» Cang Tan Vi dugc thanh lap, tiing budc tré thanh bén container chd
luc cGia PHP vdi 1 cau tau va 2 can truc, sau do phat trién thanh 5 cau
tau va gan 1 km chiéu dai bén.

2007 » Cang Hai Phong chuyén sang mé hinh Céng ty TNHH Mét thanh vién

A truc thudc Téng cong ty Hang hai Viét Nam, tao tién dé cho qua trinh
tai cau tric va md rdng hoat dong khai thac cang trong giai doan sau.

Chién lugc cong ty

> Tiép tuc dau tu co s& ha tdng, m& rdng nang luc cdng hudng ra bién. Sau Bén 3-4 Lach Huyén,
PHP du kién g6p von thanh 1ap phap nhan khai thac cang tai KCN Bach Bang, vdi tng muc
dau tu khoang 4.200 ty dong va ty 1é s& hitu du kién 51%. PHP da ky MOU véi chd dau tu KCN -
Céng ty TNHH MTV Stra chira O t6 Hai Phong — dé nghién ctu hop tac dau tu va van hanh cang.

> Gilrviing vi thé doanh nghiép cang bién hang dau mién Bac, duy tri quy mé 16n vé thi phan va
doanh thu; d6ng thai mé réng hé sinh thai qua lién doanh vaéi cac déi tac va khach hang 16n.

> Tai co cau theo hudng tinh gon va nang hiéu qua van hanh, tap trung khai thac tai san, kiém
soat chi phi; dai han hudng tdi cdng xanh - cang théng minh qua viéc ddy manh sé héa, tu
dong héa va Al nham t6i uu khai thac 1an cham soc khach hang

Nguén: PHP, CTCK Réng Viét

TONG QUAN DOANH NGHIEP & HE THONG CANG PHP

FLASHNOTE | Tu Van Ca Nhan

Hinh 1: Badn dé cac cang PHP hién hitu
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Bang 1: Hé théng cac Cang PHP

TylésshiuPHP  N&m bt dau khai thac c;’gg:‘;:b‘;::;')‘e
Hoang Diéu Chiia V& * 100% 7/2025* 350
Tan VQ 100% 2009 1.000
Pinh Vi 51% 2005 600
HTIT: BEn 3-4 Lach Huyén 51% 5/2025 1.100

(*) Thdng 7/2025, PHP hop nhdt Cang Hodng Diéu va Chi nhdnh Cang Chaa Vé thanh phdp nhan
m&i: Céng ty TNHH MTV Cang Hoang Diéu Chua Vé.
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Chudi gia tri nganh

Van tai néi dia Cang can (ICD) / Kho bai Van tai quéc té Cang dich

B oy 235 s ) P— ; ’ i thac ca 5¢ X& 5i Van chuyén hang hoa e RS v mlRE el
San xuat dong goi hang héa . o x a Tap két, luu kho, lam thd tuc Khai thé‘\C cang, béc xép, luu bai 1 kD Nhap kh&u va phan phsi
VD @YD Gl G /G hai quan,... va cac dich vu cang dén cang dich dén thi trudng tiéu thu
\. J
Khai thac cang . Kho bai & luu giir A Lai dat tau &

r r : P , \ . lod Van tai hang héa . L. .
Cacnhomdich vu & boc xép hang héa hang héa : 9 ( dich vu logistics khac
trong hé sinh thai PHP

B6c xép container, hang téng hop, Luu kho, luu bdi container, Van tai dudng bg, dudng thay, Lai ddit, hé tro tau cdp/roi bén,
hang rdi; khai thdc cau bén cho thué kho/bai; dich vu kho lanh giao nhdn, khai thué hadi quan stra chiia container, dich vu hdu can cang

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Kién tao tudng lai thinh viigng
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- ya ~ ~ 2 ya ~
SECURITIES CUNG XU HUONG DICH CHUYEN VE CANG NUGC SAU
Hoat déng khéi FDI Hoat dong Xuat Nhap Khau
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= V/6n thuc hien (tri¢u USD) - mmmm V6n dang ky (triéu USD) mm Xust khdu (triéu USD)  mmmm Nhap khau (triéu USD)  ——Thing du/tham hut (triéu USD)

Tang trudng von thuc hién Téang trudng von dang ky

Nguén: FiinPro X, CTCK Réng Viét

Khéi lugng TEU va Coéng suat thiét ké cang Hai Phong cac giai doan

Tang truéng khu vuc FDI va tdng kim ngach xuat nhap khau tao déng luc khai thac cdng nuéc sau.

140 12,2  FDI tiép tuc la diém sang ctia nén kinh té: Liy k& 9T2026, t6ng vén FDI dang ky dat 50,36 ty USD (+76,4% YoY); trong d6
12,0 vén cap mai dat 29,24 ty USD, gap 2,4 1an cung ky, véi 3.108 du 4n (+6,2% YoY). Vén FDI thuc hién dat 21,07 ty USD
10,0 65 65 . (+12,1% YoY), cao nhat cng ky 5 nam.
8,0 74 7.4 ’° ’? e 7.3 ' * Hoat ddng XNK duy tri xu huéng ting trudng: Téng kim ngach XNK Viét Nam tang tir khoang 480 ty USD nam 2018 Ién
60 50 52 52 7 o2 - khodng 930 ty USD nam 2025, tuong duong CAGR ~9.9%/ndm. Riéng 9T2026, téng kim ngach dat ~885 ty USD, +30,4%
YoY, cho thdy quy mé thuang mai ti€p tuc mé réng la yéu té hé trg truc ti€p cho nhu ciu van chuyén va théng quan hang
40 I I I I I I héa qua cang bién.
20 + Cdng suat cdng ting nhanh hon nhu cau va xu huéng dich chuyén cang nuéc sau: Nam 2025, san lugng container Hai
0,0 Phong tang ti 7,33 1én 8,22 triéu TEU (+12,1% YoY), trong khi cong suat thiét ké tang tir 8,5 1én 12,2 triéu TEU (+43,5%),

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 tao ap luc du cung. Tuy nhién, trong giai doan 2021-2025, san lugng tiéu thu khu vuc Lach Huyén tidng tir khoang 0,7 l1én
2,3 triéu TEU, tuong Uing CAGR ~34,5%, vuot xa CAGR ~9,6% cta toan Hai Phong clung giai doan, cho thay ré xu huéng
dich chuyén nguén hang sang cdng nudc sau. Bén canh d6, xu hudng nay con tiép dién trong 2026 khi 5T2026 Lach
Huyén vugt 1,1 triéu TEU va 6T2026 ghi nhan 85 lugt tau trén 100.000 DWT, cao hon 63 lugt clia cd nam 2025.

m Khoi lugng TEU trong nam (triéu TEU) Cong suat thiét ké (triéu TEV)

Nguén: Cang vu Hai Phong, CTCK Réng Viét
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Két qua kinh doanh theo nam cua PHP (ty VND) Két qua kinh doanh theo quy ctia PHP (ty VND)
4.000 672026 Doanh 1.000 950 60%
thu thuan tiang 3.495 9200 55%
3.500 truéng 37% YoY 794 50%
800 745 °
3.000 2730 700
2.595 700
2.350 566 40%
2.500 2156 600
2.000 1.695 500 a4 30%
1.500 400 33 31 20%
979 300 261 227 °
1.000 807 823 735 173 190
576 567 200 141 157 145
10%
> A1 AN ] - i1 1 1 1
) 0 0%
2022 2023 2024 2025 6T2026 K& hoach Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
2026
mmmm Doanh thu thuan N | gi nhuan CBCTM Bién Igi nhuan gop (%)
® Doanh thuthudn B Lgi nhudn CBCTM
i Nguén: PHP. FiinProX, CTCK Rong Viét
San luong TEU PHP tiing nam
35 50% > Giai doan 2022-2024, hoat déng kinh doanh di ngang véi doanh thu 2,2-2,6 nghin ty dong va san
- 2,96 lugng container 1,8-1,9 triéu TEU, do ton kho tang cao giai doan hau COVID lam nhu cau XNK suy yéu,
' 6T2026 san lugng 40% trong khi PHP chua cé cong suat mai dang ké. Ké tir 2025, PHP danh dau budc chuyén pha khi Bén 3-4

25 TEU;:;)Q;;;W"Q 30% Lach Huyén van hanh, déng gép 252 nghin TEU, dua san lugng Ién 2,1 triéu TEU va doanh thu dat 2,7

2,1
0 7 18 18 / . nghin ty dng (+5,2% YoY). Bién gop tang tif 38,1% 1&n 46,8%, LNST COCTM dat 823 ty déng.
(0]
1.5 1.2 oo > 6T2026 PHP budc vao giai doan tang téc, san luong dat 1,2 triéu TEU, trong d6 Cang qudc té TIL -
1,0 ’ HTIT déng gdép khoang 310 nghin TEU. Doanh thu thuan dat 1.695 ty dong (+37% YoY); bién gop téng
0,5 I 0% lén 54,8% va Lai tir lién doanh-lién két ting manh tir 28 1én 157 ty déng, chti yéu nhé HTIT déng
00 -10% gop, tir quy 2 nam 2025. Qua do, LNTT dat 1.012 ty dong (+92%) va LNST CDCTM dat khoang 735 ty

2022 2023 2024 2025 612026 Ké& hoach déng (+119% YoY).

2026
— PHP dang chuyén tur giai doan ting truéng én dinh sang chu ky ting truéng méi, véi dong luc

chinh dén tir xu huéng chuyén dich cdng nudc sau Lach Huyén va san lugng HTIT gia tang.

mmmm Hang container (triéu TEU) a—Toc d6 tang trudng (YoY)

Kién tao tudng lai thinh viigng
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San luong théng qua bén 3-4 Lach Huyén (nghin TEU)
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Hé sinh thai MSC va Lién doanh HTIT

MSC

Hang tau container I&n thi nhat thé gidi

l

TIL
Terminal Investment Limited

l

GTL
Global Terminal Limited

49%

MSC s& hitu 70% TIL (3/2025)

TIL s& hitu 100% vén GTL

PHP
Céng Hai Phong

51%

Nguén: Cang vu Hai Phong, PHP, CTCK Réng Viét

LACH HUYEN 3-4: DPONG LUC TU HE SINH THAI MSC FLASHNOTE | Tu'Vé&n Ca Nhan

Bang 2: Khung gia theo quyét dinh 2506/QD-BXD ¢6 hiéu luc tir 01/02/2026

. . Khung cii (USD) Khung méi (USD) P
LG LT QD810/QD-BGTVT QD2506/QD-BXD BliSane
20 feet 57-66 63-73 10,5%—10,6%
40 feet 85-97 94-107 10,3%-10,6%
>40 feet 94-108 103-119 9,6%-10,2%

Khung gid tham khdo dich vu b6c d& container c6 hang nhdp khdu, xudt khdu va tam nhdp, tdi xudt déi véi bén cang
Lach Huyén va khu vuc Cdi Mép - Thi Vai. Cdc hoat déng dich vu bc d& container qud canh, trung chuyén hodic béc, dé
container phuc vu van chuyén qua lai gidia cdc cang dé xudt hang, chuyén cdng dich ciing cé muc tdng tuong tng

Nguén: QP 810/QD-BGTVT, QD 2506/QD-BXD, CTCK Réng Viét téng hop

PHP mé& réng ddng luc tang truéng méi ti Lach huyén bén 3-4, san luong tang nhanh cung
khung gia méi hé trg bién Igi nhuan

* Lgi ich kép tir cau truc giao dich: PHP hudng Igi kép tir BEn 3-4 Lach Huyén khi vira cho HTIT
thué ha tang véi thai han khoang 50 nam, vira nam 51% von tai lién doanh HTIT. Cau tric nay
gitp PHP d6ng thai c6 nguén thu 6n dinh tir cho thué ha tang & phan Igi nhuén tang thém khi
hiéu qua khai thac ctia HTIT cai thién.

* Nguén hang dugc hé trg bai hé sinh thai MSC/TIL: theo Téng Gidm déc PHP Lé Hong Quan,
MSC cam két san lugng va tiép tuc mé rong cac tuyén/dich vu tau Ién, gitp HTIT lap day nguon
hang nhanh hon ké hoach. Tinh hét 8T2026, san lugng thong qua bén 3-4 Lach Huyén dat 428
nghin TEU, xap xi 61% san lugng ké hoach 2026 khoang 700 nghin TEU ( gap 2,8 lan so véi
2025) va muc tiéu khai thac du cong suat 1,1 triéu TEU vao 2027 (+57% so véi 2026 ké hoach).

* Khung gia méi tao du dia tang truédng doanh thu khu vuc Lach Huyén: Quyét dinh
2506/QDb-BXD cé hiéu lyc tir 01/02/2026 nang khung gia boc dé tai Lach Huyén, tuong duong
muc tang khodng +10-11%, tao nén gia thuan Igi cho HTIT tang trudng cac quy taéi.
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Téc dé tang trudng san lugng théng qua cdng PHP qua cac nam

NEN TANG TANG TRUGNG ON PINH CAC CANG PHP

FLASHNOTE | Tu Van Ca Nhan

San lugng thong qua cac cang PHP qua cac nam
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Nguén: PHP, CTCK Réng Viét

* San luong duy tri 6n dinh nha tép hiang tau I6n va quan hé khai thac lau ndm: Tang trudng gita cac cdng cé su phan hoa, trong dé muc tang trudng san lugng thong qua Dinh
Vi ting giam 43% héi thang 7/2025 so véi cung ky nhung da cai thién trong cac thang gan day; cac cang Chua Vé va Tan Vi cling duy tri san lugng quanh nén cung ky cho thay toc
dé tang trudng dan én dinh trd lai. Cu thé giai doan 2018-2025, tong san lugng thong quan Chua Vé — Pinh Vi - Tan Vi duy tri quanh 1,7-1,98 triéu TEU/nam; riéng 872026 dat
khoang 1,14 triéu TEU, gan nhu di ngang so va&i 1,15 triéu TEU cling ky. Nén san lugng hién dugc duy tri béi tép khach hang I6n, 1au nam nhu SITC - d6i tac than thiét va la hang tau
Trung Qudc ¢ san lugng container I6n nhat qua Binh Va - Tan Va. Diéu nay giup nhom cang séng duy tri ngudn hang tuang déi 6n dinh trong boi canh canh tranh & khu vuc Hai

Phong gia tang.

* Nang cap ludng tao thém du dia khai thac cho Dinh Vi - Tan Vi: PHP hién da hoan thanh nao vét ludng khu vuc thugng luu Binh Vi, véi doan luéng dai khoang 2,15 km, cao dé
day -8,5 m, viing quay 310 m; qua d6 cho phép Dinh Vi - Tan Vi ti€p nhan tau dén 55.000 DWT giam tai, dai tGi 250 m, so vdi gii han khoang 20.000 DWT trudc day. Viéc nang cap
giup mad rong tap tau va tuyén co thé khai thac cling nhu khai thac cac tau/tuyén mdi trong tuong lai.

— K&t luan: Nhém céng séng ti€p tuc tao “I&p nén” san lugng 6n dinh cho PHP, trong khi nang cap luéng Binh Vi ma thém du dia khai thac tau I6n va thu hiat tuyén mdéi, bé trg cho

dong luc tang trudng tu HTIT.
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DU AN CANG BACH DANG - MO RONG DU DIA TANG TRUGNG TU 2028 FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

Hinh 2: Ban d6 vi tri cang Bach Dang M6 ta KCN Bach Pang

s B 82 B - KCN Bach Ding réng 176 ha, phat trién theo mé hinh KCN - cang - kho bai -
—Ze — e logistics, vGi dat cang & kho bai chiém 45% dién tich. Cac KCN tai Quang Yén
déu cé Igi thé két néi nho cao toc Hai Phong - Ha Long va cac truc lién ving.
Khac véi KCN Sé6ng Khoai & Bong Mai khéng c6 cang riéng trong quy hoach,
Bach Dang dugc tich hop cang bién & kho bai. Tuy nhién KCN Bic & Nam Tién
Phong cling ¢c6 mé hinh cang & KCN tuong tu nhung quy moé 16n hon lan lugt
1.193 ha va 487 ha.
* Loi thé riéng ctia Bach Dang: Gan vi tri cac cang hién hu ctia PHP, khoang 8
km t&i Dinh Vi va 20 km téi Lach Huyén, so véi khoang 15 km va 30 km cuia Bac
va Nam Tién Phong.

Bang 3: Quy mo6 du an
Théng sé
Téng muic dau tu du kién ~4.200 ty déng
Ty lé s hiru PHP du kién 51%

Q3/2026 (Von tu cb 40%, gép nhiéu giai

Thai diém gop von du'kién doan) — Hién dang cap nhat théng tin

Tau tiép nhan 20.000-55.000 DWT
San lugng khai thac khodng 700.000 TEU/nam
' ' . Thai diém khai thac bén dau tién ky vong cuéi 2027
Nguén: Redsun/and,_CTCK Réng Viét téng hop Nguén: Nghj Quyét DHPCD 2026 PHP, CTCK Réng Viét téng hop

Pong luc tang trudng tir 2028:

«  B6 sung déng luc ting trudng tir 2028: BEn 3-4 Lach Huyén dugc ky vong dat 100% coéng sudt thiét ké trong 2027, trong khi Bach Bang du kién dua bén dau tién vao khai thac
tU cudi 2027. VGi cong suat khoang 700.000 TEU/ndm, du an tao thém du dia tang trudng cho cac cang truyén théng PHP khi Lach Huyén dan tién téi giGi han céng suat.

« M@ réng vung hoat déng va hé sinh thai logistics: TUr 19/12/2025, PHP bat dau nghién ctru dau tu tai KCN Bach Dang - khu vuc da dugc quy hoach tich hgp cang téng hop va
kho bai, déng thai nam gan hé théng cang hién hiu ctia PHP. Véi ké hoach ndm 51% phap nhan khai thac cadng, PHP ¢6 thé chd ddng mé rdng céng suat va dich vu sang Quang
Ninh, dong thai ting budc phat trién ti khai thac cdng thuan tdy sang hé sinh thai cdng - kho bai - logistics tich hgp



RONGVIET PHP TRONG CHU KY TANG TRUOGNG MGl

SECURITIES
Quan diém va dinh gia

1. Ching ti duy tri quan diém tich cuc ddi véi PHP nh& Bén 3-4 Lach Huyén buédc vao giai doan ting téc,
vGi san lugng HTIT du kién tang tir khoang 252 nghin TEU nam 2025 lén 700 nghin TEU nam 2026 va khoang
1,1 triéu TEU nam 2027. Nguén hang dugc ho trg béi hé sinh thai MSC/TIL, trong khi khung gia béc dé tai
Lach Huyén tang khoang 10-11% tur 01/02/2026. Cau tric vira cho thué ha tang, vira sé hiru 51% HTIT gitp
PHP hudng lgi dong thai tir doanh thu cho thué va lgi nhuan lién doanh khi san lugng tang.

2. Nhém cang song ti€p tuc déng vai tré nén tang, duy tri nguén san luong én dinh cho PHP, Cang Chua
V&, Dinh V{ va Tan Vi duy tri san lugng nha béi tép khach hang lau ndm nhu SITC; giai doan 2018-2025 téng
san lugng thong quan Chua Vé — BPinh Vi - Tan Vi duy tri quanh 1,7-1,98 triéu TEU/nam; riéng 8T2026 dat
khodng 1,14 triéu TEU di ngang so v&i 1,15 triéu TEU cung ky.

3. Cang Bach Pang tao du dia ting truéng tir 2028 khi Lach Huyén dan dat céng suat thiét ké, du an co
téng von dau tu khodng 4.200 ty déng, PHP du kién s& hu 51%, cdng suat khoang 700 nghin TEU/nam va
bén dau tién ky vong khai thac tir cudi 2027, dong thoi mé rong hé sinh thai cdng - kho béi - logistics sang nhanh hon san |ygn
Quéng Ninh, kém canh tranh t HiCT

Pinh gia: Theo phuong phap chiét khdu dong tién (DCF) giai doan 2026-2030 véi tham sé chinh: (1) WACC 10,2%; H'L\Gngg f‘ Tan CénAg Sai

(2) Tang trudng than trong san lugng va gid/TEU cac cdng séng 3%; (3) cling trién vong hoat dong tich cuc bén 3- ach Huyén,

4 Lach Huyén (kich ban co s dong gép ~7’00 nghin TEU nam 2026 va ~1,1 triéu TEU 2027). Chang t6i udc tinh gia Tién do cang Bach D3

tri hgp ly cdia PHP & muic 58.200 dong/co phiéu, tuong ting du dia trudng khoéng‘22,,5%. Luuy rf‘img, mo hinh va thdng 4n Qép v%,”

du phong hién chua tinh du an Cang Bach Dang vi chua cé thong tin chinh thic vé tién dé gop vén va phuang cling nhu thoi gian hogt

phap ghi nhan ké toan. Do do, trong trudng hop du an dugc trién khai theo ké hoach, ky vong dién bién thi gia dong chua rg rang

PHP c6 thé tich cuc hon.

Rai ro dau tu

1. Canh tranh tai Lach Huyén: Du HTIT c6 lgi thé ngudn hang tir MSC/TIL, su hién dién va mé réng cong suat
cla HICT, HATECO va cac bén mdi van c6 thé lam t6c dé tang san lugng cham hon ky vong.

2. Ap luc du cung tai nhém cang truyén théng: Cong suat khai thac tai Hai Phong tang nhanh hon san lugng
thong qua, gay ap luc [én san lugng va hiéu suat khai thac clia cac cang séng PHP.

3. CangBach Dang cham tién dé co6 thé anh hudng kha nang duy tri da ting trudng sau 2027.

Cong suat Hai Phong ting

FLASHNOTE | Tu Van Ca Nhan

HTIT tang téc: San lugng
huéng t6i 1,1 triey TEY
nam 2027, hu’c’mg thém
muc tang gia 10-1 1%.

Ne,n san luong 6n dinh tg
caccang séng PHp, tiép
, tucduy tri vai tre nan
tang nh& vao khach hang
I6n, 1au ndm

C:z’]ng Bach Dang ngi daj
tang trugng: Céng suat
~700 nghin TEU/n&dm, ky
vong dong gop tiy 2028.




RONG VIET

SECURITIES
ON. Ha bl
CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI 56
Tang 1 dén Ting &, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phuéng B&n Thanh, Thanh phd HS Chi Minh
0 (+84)2862992006 @ info@vdsccomvn
www.vdsccomyn  MST 0304734965
CHINHANH HA NOI CHI NHANH VONG TAU
Tang 10, Toa nha Eurowindow, 02 Tan Thit Tang, Tang 2 Toa nha VCCI Building, 155 duting Nguyén Thai Hoc,
Phuding Kim Lién, Thanh phd Ha Noi Phuimg Tam Thang, Thanh phé HG Chi Minh
0 (+84) 246288 2006 @ (+#84) 254777 2006
G (+84) 246288 2008
CHI NHANH NHA TRANG CHI NHANH BINH DUONG
Téng 7, Téa nha Sacombank, 76 Quang Trung, Ting 3 Toa nha Becamex Tower, s& 230 Dai Iy Binh Dugng,
Phuing Nha Trang, Tinh Khanh Hoa Phutmg Phi Loi, Thank phd Hé Chi Mink
© (+84) 258382 0006 @ (+84) 274777 2006
(@ (+84) 258382 0008
. M. Déng Nai
CHI NHANH CANTHO CHI NHANH BONG NAI M. Binh Dusmg M. Wha Tra a
Tang 8, Toa nha Sacombank, 95-97-39 Vi Van Tan, Tang 8Toa nha TTC Plaza, 53-55 dudng V& Thi Sau, g
Phuging Ninh Kiéu, Thanh phé Cin Tha Phutng Trén Bién, Tinh Béng Nai
© (+84)292381 7578 @ (+84)251777 2006 g

@ (+84) 2923818387 ‘CH, Viing Tau
il sé- TR HS

DICH VU PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

FLASHNOTE | Tu Van Ca Nhan

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo duoc trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu. nhu
cdu. chién lugc va hoan canh cu thé cda tung nha ddu tu. Ngodi ra. nha ddu tu cdng y thic ¢6
thé c6 cdc xung dét loi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan
bé trdch nhiém doéi vai quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bat ky thiét hai ndo. hay su kién bi coi la thiét hai. déi voi
viéc st dung toan bé hodc tiing phdn théng tin hay y kién nao cta ban bdo cdo nay.

Toan bd cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién. ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cua chung téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su’ sao chép.
chuyén giao hodic sra d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé su déng y cia Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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