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PC1-LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i 6T gidm nhe YoY; tuy
nhién sé& khdng co su thay d6i dang k& déi véi du bao LNST
sau Igi ich CDTS nam 2026 - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

Chung téi nhan thay khéng cé sy thay dGi dang ké doi véi du bao LNST sau Igi ich CDTS nam
2026 cla chung tdi (689 ty dong, -34% YoY), du van can thém danh gia chi tiét, do Igi nhuan
mang niken c6 thé& cao hon ky vong, qua do bu dap KQKD mang xay Iap dién va cot thép thap
hon du kién. Ngoai ra, PC1 cling thudng ghi nhan Igi nhuén trong nlfa cudi ndm cao han so Vdi
nUa dau nam (6T), do tinh mUa vu clia cac mang xay 1ap dién, cot thép va phat dién, cung véi
phan doanh thu con lai tlr du an Thap Vang.

Hién chdng t6i c6 khuy&n nghi KHA QUAN ddi véi PC1, véi gia muc tiéu 1a 24.700 déng/c8 phiéu.

KQKD 6T 2026: Doanh thu dat 4,2 nghin ty déng (-12% YoY; hoan thanh khoang 33% du béo
n&m 2026 cla chung t6i), LNST sau Igi ich CDTS cét I16i dat 236 ty dong (-7% YoY; hoan thanh
khoang 35% du bao nam 2026), trong khi LNST sau Igi ich CDTS béo céo dat 333 ty dong (+72%
YoY; hoan thanh khoang 48% du bao nam 2026).

+ Doanh thu giam do doanh thu mang xay lap dién va cot thép 1an lugt giam 25%/52% YoY, qua
do lan at muc tang 22% YoY clia doanh thu niken.

+ Loi nhuan gop giam 3% YoY, chu yéu do: (1) Igi nhuan gdp mang xay 1ap dién giam 53% YoY,
phan anh doanh thu suy giam va bién Igi nhuan gop giam xudng con 5,0% (-2,9 diém % YoY),
thap hon du bao ndm 2026 cla chung t6i la 7,5%; va (2) Igi nhuan gdp mang cot thép va phat
dién 1an lugt giam 35%/8% YoY. Cac yéu té nay lan at: (3) Igi nhuan gép mang niken tang 45%
YoY, nh& doanh thu va bién Igi nhuan cai thién khi gia ban trung binh tang; va (4) Igi nhuan gop
tU du an BBS Thap Vang tang 15 1an YoY, so véi muc khéng dang ké trong 6T 2025.

+ LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i giam 7% YoY, tuong dong vai muc giam cua Igi nhuan gop.

+ LNST sau Igi ich CDTS bao céo tang 72% YoV, trai nguac voi dién bién cua Igi nhuan cot 16i,
chl yéu nha: (1) khoan 1&i thoai von tai CT2 tri gia 120 ty dong; va (2) 16 ty gia giam manh xudng
con 6 ty dong, so véi 94 ty dong trong 6T 2025.

+ Chung t6i nhan thay rdi ro giam doi véi du bao Igi nhuan goép mang xay 1ap dién, do bién Igi
nhuén gop co thé thap hon ky vong. Bién Igi nhuan gdp 6T chi dat 5,0%, thdp hon du bao nam
2026 cuachung téila7,5%.

+ Chung t6i nhan thay du dia tang doi vai du bao Igi nhuan gop mang niken, do san lugng ban cé
thé cao han ky vong — hién chung t6i du bao giam 40% YoY — va bién Igi nhuan gop co thé tich
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cuc hon du kién. Bién Igi nhuan gop 6T dat 55%, cao hon du bao nam 2026 cla chung toi |4
42%.

KQKD quy 2/2026: Doanh thu dat 2 nghin ty dong (-31% YoY), LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i dat
137 ty dong (-22% YoY), trong khi LNST sau Igi ich CDTS bao céo dat 152 ty dong (+10% YoY).
LNST trudc Igi ich CDTS thyc té dat 235 ty déng, cao hon sé liéu so bd 1a 189 ty dong.

+ Doanh thu giam 31% YoY do: (1) doanh thu mang xay lap dién giam 51% YoY; va (2) doanh thu
cot thép giam 65% YoY. Cac yéu té nay lan at: (3) doanh thu niken tang 38% YoY, nhG san
lugng ban tang va gia ban trung binh tang 13% YoyY.

+ Lgi nhuan gop giam YoY, chu yéu do: (1) Igi nhuan gdp mang xay 1ap dién giam 72% YoY, phan
anh su sut giam cua doanh thu va viéc bién Igi nhuan gop giam xudng con 4,9% (-3,7 diém %
YoY); va (2) Igi nhuan gbp mang cot thép giam 60% YoY. Cac yéu td nay 1an at: (3) muc tang
75% YoY cua Igi nhuan gop mang niken; va (4) muc tang 16 Ian YoY cua Igi nhuan gbp tu du én
Thap Vang, (dat 31ty, so v&i muc gan nhu khong dang ké trong quy 2/2025).

+ LNST sau Igi ich CDTS cét 16i giam 22% YoY, do Igi nhuan gbp giam 8% YoY va Igi ich CDTS
tang 3,7 lan YoY (phan anh ty trong dong gop Igi nhuén cao han ti mang niken).

+ LNST sau Igi ich CDTS bao céo tang 10% YoY, trai nguac véi muc giam cua Igi nhuan cot 16i,
chu yéu do 16 ty gia giam manh xudng con 4 ty dong, so vai 54 ty déng trong quy 2/2025.

KQKD quy 2 va 6T 2026 ctia PC1

Ty dong Q2 Q2 YoY 6T 6T  YoY % du bao

2025 2026 2025 2026 2026
Doanh thu 2935 2038 -31% 4.795 4.206 -12% 33%
Xay lap dién* 1.566 772 -51% 2296 1.729 -25% 27%
San xuat cot thép 534 184 -65% 713 345 -52% 22%
Phat dién 356 357 0% 787 762 -3% L4%
BDS 4 831755% 9 2642949% L4L%
Niken (57% c& phan) 231 319 38% 459 562 22% 68%
KCN Nomura (70% c6 phan) 167 180 7% 300 319 6% 34%
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Khac

Lgi nhuan gép
Xay lap dién*

San xuéat cot thép
Phét dién

BDS

Niken (57% cG phan)

KCN Nomura (70% c6 phan)

Khac

Chi phi SG&A

LN tU HDKD

Thu nhép tai chinh

Chi phi tai chinh

Trong do: chi phi lai vay
Trong do: Lo ty gia & khac
Lgi nhuén tu céng ty LDLK
Thu nhap khac

LNTT
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LNST truéc Igiich CPTS
LgiichCDTS
LNST sau Igi ich CDTS bao cao

LNST sau Igi ich CDTS (cot 16i)
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Nguon: PC1, Vietcap. (*Mang xay 1&p dién bao gébm hoat dong thi cong, 1&p dat ludi dién va cac
hop déng EPC cho du an nang lugng téi tao. Mang khac chu yéu bao gobm hoat déng kinh doanh
may moc co bién Igi nhuan thap; **Loai trd cac khoan Igi nhudn bat thusng va 16 ty gia chua

thuc hién)
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