Vietcap

OIL - LNST sau Igi ich CDTS bao cao 6T 2026 tang 84% YoY
du ghi nhan 16 trong quy 2, két qua nhin chung cao hon
nhe so vai ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

® Chung t6i nhan thay kha nang diéu chinh tang nhe doi véi dy bao Igi nhuan nam 2026 cla
chung t6i. Doanh thu va LNST sau Igi ich CDTS bao céo trong nlia dau nam (6T) lan lugt
hoan thanh 113% va 64% du bao nam 2026 cua chung t6i. KQKD 6T cao hon ky vong chu
yéu nhg san lugng ban trong nudc vugt du bao va bién Igi nhuan cai thién manh hon du
ki€n trong quy 1, khi lugng hang tén kho dugc tich 10y & mat bang gia dau thap dugc banra
trong giai doan gia tang. Chung t6i clng luu y rang OIL da két thuc quy 2/2026 vai s6 du
du phong giam gia hang ton kho la 232 ty déng, muc cao nhéat ké ti nam 2021, qua dé co
thé tao boé dém cho Igi nhuén trong niia cudi nam.

® Trong 6T 2026, OIL ghi nhan doanh thu dat 134,9 nghin ty dong (+86% YoY) va LNST sau
Igi ich CDTS bao céo dat 380 ty déng (+84% YoY). Loi nhuan 6T tang manh chd yéu nho:
(1) san lugng ban trong nudc tang 25% YoY, dugc hé trg bdi viéc tang nhap khau va phan
phéi xang dau nham bao dam an ninh nang luong quéc gia; va (2) Igi nhuan tu hang ton
kho dugc ghi nhan trong quy 1, khi lugng hang ton kno gia thap mua vao cudi nam 2025
dugc ban ra trong giai doan gia dau tang manh. Cac yéu té tich cuc nay lan at: (3) muc
tang 53% YoY cua chi phi ban hang; (4) muc tang 52% YoY cua chi phi quan ly doanh
nghiép; va (5) muc tang han gap déi YoY cua chi phi tai chinh do nhu cau von luu dong cao
han.

® Trong quy 2/2026, OIL da ghi nhan doanh thu dat 90,0 nghin ty dong (+126% YoY), nhung
chuyén sang 16 sau Igi ich CDTS bao c4o & muic 136 ty déng. Loi nhuan suy giam chu yéu
do: (1) bién Igi nhuan gop thu hep manh xudng con 1,4%, so véi 2,9% trong quy 2/2025,
do gia dau thé gidi giam sau trong thang 5-6 dan dén 16 hang ton kho; (2) cong ty trich lap
217 ty dong du phong giam gia hang tén kho trong quy; (3) chi phi ban hang tang 35%
YoY; va (4) chi phi tai chinh tdng 2,4 1an YoY. Cac yéu t6 bat Igi nay Ian at muc tang 22%
YoY cua san lugng ban trong nudc.

Hinh 1: KQKD quy 2 & 6T 2026 clia OIL

Ty déng Q2 Q2 YoY 6T 6T YoY  %dubao
2026 2026

2025 2026 2025
Gia dau Brent (USD/thung)* 67 98 46% 71 88  24% 146%
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Gia xang (VND/Iit)* 19.856 23.141 179%20.32022.239

Gia dau diesel (VND/Iit)*

San lugng ban trong nudc (triéu m3) 1,39 1,70 22%
Doanh thu 39. 90. 2,3x
908 003

Lgi nhuan gop 1164 1278 10%
Chi phiban hang -750 -1.013 35%
Chi phi G&A -293 -354 21%
Lgi nhuan tu HBKD 121  -90-174%
Thu nhép tai chinh 230 230 0%
Chi phi tai chinh -103  -244  2,4x

Chi phi lai vay 73 -185 2,5x
L&i/(10) tur cac CTLK -1 45 N.M.
Thu nhap/(16) khac 4 -12 NM.
LNTT 251  -71-128%
Thué TNDN -45  -24 -45%
LNST sau Igi ich CDTS bao céo 179 -136-176%
LNST sau lgi ich CDTS c6t I5i 176 -124-170%

vietcap.com.vn

2,63

72.
696

1.996

-1.380

-525

90

401

-205

-140

292

-60

207

201

17.677 28.714 62% 18.303 25.331

3,29

134.
867

3.451

-2.115

-800

536

442

-410

-325

48

-N

604

-127

380

391

9%

38%

25%

86%

73%

53%

52%

5,9x

10%

2,0x

2,3X

N.M.

N.M.

2,1x

2,1X

84%

95%

115%

157%

57%

113%

78%

73%

83%

98%

63%

95%

123%

N.M.

N.M.

7%

75%

64%

70%

Page 2


vietcap.com.vn

Vietcap

Adiém
%
Bién Igi nhuan gop (%) 29% 1,4% -1,50 2,7% 26% -0,19 2,9%
Chiphiban hang & marketing/doanh  1,9% 1,1% -0,75 19% 16% -0,33 1,9%
thu
Chi phi quan ly/doanh thu 0,7% 0,4% -0,34 0,7% 0,6% -0,13 0,7%
Bién LN tU HBKD 0.3% -0.1% -0,40 0,1% 0,4% +0,27 0.3%
Bién LNST sau lgi ich CDTS 0.4% -0,2% -0,60 0,3% 0,3% -0,00 0,4%
Bién LNST sau lgi ich CDTS c6t I6i 0,4% -0,1% -0,58 0,3% 0,3% +0,01 0,4%

Nguén: OIL, Vietcap (*gia ban trung binh)

Hinh 2: Bién dong gia Platts Singapore (diém tham chiéu cho gia ban Ié xang dau tai Viét Nam),
khong bao gom tac dong ti quy binh 8n gia xang dau (USD/thung)
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Nguoén: B6 Cong Thuang, Vietcap (di liéu tinh dén ngay 23/07/2026)

Hinh 3: Gi4 ban 1é xang E5 va dau diesel tai Viét Nam, bao gom tac dong tur quy binh 8n gia xang
dau (dong/lit)
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Nguon: OIL, Vietcap (dir liéu tinh dén ngay 30/07/2026)
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	OIL - LNST sau lợi ích CĐTS báo cáo 6T 2026 tăng 84% YoY dù ghi nhận lỗ trong quý 2, kết quả nhìn chung cao hơn nhẹ so với kỳ vọng - Báo cáo KQKD

