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Bi€én dong gia c6 phiéu
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Théng tin cc ban vé cong ty

OIL hién la nha phan phéi xang dau Ién
thu hai tai Viét Nam, chiém khoang
22% thi phan.

CAP NHAT CHUYEN THAM CONG TY

Hoat dong mé rong hé thong ban Ié va thu nhap 6n dinh tif tram
sac xe dién tiép tuc ho trg Igi nhuan

e Lgi nhuan Q3/25 phuc héi ti nén thap so vdi clung ky nha viéc md rong hé théng clia
hang COCO.

e Hogptac triéln khai tram sac xe dién vdi VinFast/V-Green va Nghi dinh mdi vé kinh doanh
xang dau sap dugc ban hanh c6 thé giup duy tri 6n dinh bién Igi nhuan.

e Ty Ié tién mat rong/vén hda thi trudng cao mang lai bd dém an toan trudc bién ddng thi
trudng.

Lgi nhuan Q3/2025 phuc héi tif nén thap cta nam trudc: Trong 972025, OIL ghi nhan
doanh thu dat 105,5 nghin ty dong, tdng 11% svck. Lgi nhuan trudc thué (LNTT) giam 6%
svck, dat 460 ty dong, chu yéu do muc giam 34% trong 6T2025 khi gia dau thé gidi lao
déc. Tinh riéng Q3/2025, LNTT tdng manh 219% svck, phan anh su phuc héi ré rét tir muc
nén thap clia Q3/2024.

San lugng tiéu thu ting trudng nhé mé rong hé théng cita hang COCO: Trong 972025,
téng san luong xang dau tiéu thu ndi dia cla OIL dat 4,15 triéu m3/tan, ting 4% svck. Trong
do, san lugng ti kénh COCO (céc cuia hang do OIL s& hitu va truc tiép van hanh) ting 11%
svck, dat 1,0 triéu m3/tan, chiém 24% téng san lugng ban 1& ndi dia va tiép tuc 1a mang
mang lai bién Igi nhuén cao nhat cho Cong ty. Tinh dén hét thang 9/2025, Cong ty da md
mai 80 clra hang va dat muc tiéu mg mdi téng cong 112 cta hang trong nam 2025, gap doi
ké hoach ban dau. Theo dé, mang Iudi COCO sé dat khoang 950 clfa hang vao cudi nadm,
tdng 13% so vGi dau nam.

Yéu t6 hé trg tif chinh sach: Du thao 1an thi 7 ctia Nghi dinh mdi vé kinh doanh x&ng dau,
thay thé Nghi dinh 83/2014/ND-CP, d& dugc cac bd, nganh lién quan xem xét va hién dang
chd Thu tudng Chinh phi phé duyét. Diém néi bat cua du thao la loai bd co ché gia tran
ban 1& va Igi nhuan dinh muc, qua do trao quyén chli ddng cho doanh nghiép trong viéc
xay dung gia ban dua trén chi phi thuc té.

Hop tac trién khai tram sac xe dién véi VinFast/ V-Green: OIL da hdp tac vdi VinFast tu
thang 7/2022, Céng ty hién c6 2.400 diém sac xe dién tai 422 ctia hang xang dau trong hé
théng. Doanh thu cho thué tif cac diém sac nay dong gép khoang 40% Igi nhuan tai cac
don vi thanh vién. Cong ty du kién sé& md réng thém khoang 100 clfa hang cé tram sac vao
nam 2026.

Luan diém dau tu: Ching toi danh gia OIL Ia mét c6 phiéu gia tri, hién dang giao dich &
muc P/B trailing khoang 1 lan. Lugng tién mat rong tudng duong khoang 55% von hoa thi
trudng sé tao b|en an toan cho c6 phleu trudc bién ddng cua thi trUOng Trong thdi gian tdi,
nghi dinh mai vé kinh doanh xang dau va ké hoach chuyén niém yét sang san HOSE sé Ia
dong luc thuc day gia c6 phiéu OIL.
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Cap nhat 9T2025: Tang trudéng san Iugng nhd chién lude mé rong hé thong COCO

Vi thé doanh nghiép: OIL hién |a nha phan phéi xdng dau I8n thu hai tai Viét Nam, chiém khoang 22% thi phan.

Lgi nhuan Q3/2025 phuc héi tif nén thap cta nam trudc: Trong 972025, OIL ghi nhan doanh thu dat 105,5 nghin ty déng,
tdng 11% svck. Lgi nhuan trudc thué (LNTT) gidam 6% svck, dat 460 ty déng, chu yéu do muc giam 34% trong 6T2025 khi
gia dau thé gidi lao déc. Tinh riéng Q3/2025, LNTT tdng manh 219% svck, phan anh su phuc héi ré rét ti muc nén thap cla
Q3/2024.

Bién Igi nhuan

Ty déng 9T2025 9T2024 YoY % hoan thanh ké hoach nam 972025 972024 2024
Doanh thu thuan 105.472 95410  10,5% 108%

LN gop 2.996 3.087  -3.0% 2,8% 32% 3,3%
LN hoat déng 630 600  4.9% 0.6% 06% 06%
EBIT 688 625  10,1% 0.7% 07% 0,7%
EBITDA 688 866 -20,6% 0.7% 09% 0,9%
LNTT 460 492 -6,5% 0,4% 05% 0,5%
LN rong . 371 382 -2.9% 59% 0.4% 04% 0,4%
tLyNn':‘éng Y TR EF ST FEr) 332 347 -4,2% 0,3% 04% 03%

Nguén: OIL, SSI Research

San lugng tiéu thu ting trudng nhé mé rong hé thong ctta hang COCO: Trong 9T2025, téng san lugng xang dau tiéu thu
ndi dia clia OIL dat 4,15 triéu m3/tan, ting 4% svck. Trong do, san lugng ti kénh COCO (céc clra hang do OIL s& hitu va truc
tiép van hanh) tang 11% svck, dat 1,0 triéu m3/tan, chiém 24 % téng san lugng ban I& ndi dia va tiép tuc 1& mang mang lai bién
Igi nhuan cao nhat cho Céng ty.

Nam 2025 dugc ky vong la nam bt pha trong viéc ddy manh s6 ludgng clia hang COCO. Tinh dén hét thang 9/2025, Céng
ty d& m& mdi 80 cutia hang va dat muc tiéu mé mdi téng cdng 112 clia hang trong ndm 2025, gap ddi ké hoach ban dau. Theo
dé, mang ludi COCO sé dat khoang 950 ctia hang vao cudi nam, tdng 13% so véi dau nadm.

Yéu té hé trg tir chinh sach: Du thao lan thd 7 cta Nghi dinh méi vé kinh doanh xang dau, thay thé Nghi dinh 83/2014/ND-
CP, da dudc cac bd, nganh lién quan xem xét va hién dang chd Thu tuéng Chinh ph phé duyét. Biém néi bat clia du thao 1a
loai bd cd ché gia tran ban 1é va Igi nhuan dinh mic, qua do trao quyén chi déng cho doanh nghiép trong viéc xay dung gia
ban dua trén chi phi thuc té. Ca ché nay dudc ky vong sé gilp bién Igi nhuan cta cac nha ban 1é nhu OIL va PLX tré nén 6n
dinh han, it chiu tdc dong tU bién ddng ngén han cua gia dau so véi trudc day.

OIL xem day la mdt yéu té tich cuc mang tinh dai han va cé y nghia chién lugc. Theo Céng ty, uy tin thucng hiéu va chat
luong dich vu sé tré thanh yéu t6 quyét dinh hanh vi lua chon cla khach hang thay vi chi dua trén gia ban. Vi vay, bién Igi
nhuan cua OIL dudc ky vong sé cai thién dang ké nh& dudc chu ddng vé chinh sach gia ban lé.

Mé hinh tang trudng hudng téi da dang héa san pham va dich vy, tdn dung mang lugi phan phéi rong
khap.

Dich vu m@i - Tram sac xe dién, dién mat trgi ap mai, tram dich vu xe tai dudng dai

Hop tac trién khai tram sac xe dién véi VinFast/ V-Green: OIL d4 hgp tac véi VinFast ti thang 7/2022, Céng ty hién cé

2.400 diém sac xe dién tai 422 cta hang xang dau trong hé théng. Doanh thu cho thué tif cac diém sac nay dong gép khoang
40% Igi nhuan tai cac don vi thanh vién. Céng ty du kién sé md rong thém khoang 100 clfa hang cé tram sac vao nam 2026.

Pién mat tr&i ap mai va pin Iuu trii: B&n canh dé, OIL dang thi diém 18p dat hé thong dién mat trdi két hgp pin Iuu tri tai mot
s6 clta hang co tram sac xe dién. Cac hé théng nay tich trit dién nang va cung cap dién vdi gid uu dai dé sac xe dién trong
i cao diém, qua d6 mang lai nguén nang lugng sach va tiét kiém chi phi. M hinh nay dudc danh gia c6 kha nang sinh Igi
cao Vdi thai gian hoan vén khoang 4 nam.
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OIL dang cho thay su chl ddng rd rét trong viéc thich (ing véi xu hudng chuyén déi xe dién. Thong qua hdp tac vdi VinFast,
Céng ty da bién thach thiic tir qué trinh dién hda phuang tién thanh cg hdi kinh doanh mdi. Khi thi trudng xe dién ngay cang
phat trién, doanh thu va Igi nhuan ti mang nay ciing sé tng trudng theo, gilip bu d&p phan suy gidam trong nhu cau nhién
liéu truyén théng va ma réng nén tang doanh thu sang céc linh vuc phi xang dau.

Tram dich vu xe tai dudng dai: OIL dang phat trién md hinh dich vu mdi huéng dén nhém khach hang 13 tai xé xe tai dusdng
dai — nhém khach hang cé muc tiéu thu nhién liéu I8n, ti 200-600 lit méi 14n nap, so vai chi 30-40 lit dbi v3i xe 6t thong
thudng. Hién Cong ty da van hanh thdt nghiém 2 tram dich vu dau tién, va du kién s& ma 6 tram vao cubi ndm 2025 va 20
tram vao nam 2026. Méi tram sé dugc tich hdp khu nghi ngai, cang-tin va cla hang tién Igi, nhdm phuc vu nhu ciu cua tai
xé dudng dai, gia tang su gén bé cua khach hang va thic day doanh thu tif cac dich vu phi xang dau.

San pham mdi - Nhién liéu hang khong: Dong Iuc tang truéng méi

OIL da dudc cap gidy phép kinh doanh nhién liéu hang khdng vao thang 1/2025 va du kién bat dau ban thuong mai ti quy
4/2026, muc tiéu chiém 15% thi phan vao ndm 2030. Chung ti cho réng thai diém OIL gia nhap thi trudng rat phu hop vdi
giai doan phuc hdi va ma réng cua nganh hang khéng Viét Nam. Theo udc tinh cua cac doanh nghiép trong nganh, nhu cau
nhién liéu bay tai Viét Nam sé tdng trudng vdi téc dd trung binh hdng ndm (CAGR) t6i thiéu 9% dén nam 2030.

Mang kinh doanh nhién liéu hang khéng mang lai bién Igi nhuan én dinh hon so véi hoat déng ban |é xang diu théng qua
kénh dai ly DODO. Mang nay dua trén cac hdp déng cung cap dai han B2B véi cac hang hang khéng, it chiu ap Iuc chiét
khau. Chubi phan phéi tinh gon hon va tap trung vao nhém khach hang 18n gidp téi uu chi phi va mang lai Igi nhuan trén méi
lit san pham cao han. Vi vay, chung t6i ky vong mang nay sé& goép phan cai thién co cau Igi nhuan téng thé cla OIL trong
trung han.

Trién vong thi trudng va cd cau Igi nhuan dén nam 2030

Theo ban Ianh dao, téng nhu cau tiéu thu x&ng dau tai Viét Nam sé tiép tuc tdng 6n dinh 8 muc 5-7%/nam dén 2030. Sau
moc nay, nhu cau xang cé thé chiing lai do ty I& st dung xe dién (EV) gia tang, trong khi nhu cau dau diesel dudc ky vong
duy tri 6n dinh it nhat dén nam 2040. Ciing Iuu y réng, xu hudng dai han nay phu thudc rat nhiéu vao téc do phd cap xe dién,
tién bd trong cdng nghé pin, su phat trién cla ha tang tram sac, va chinh sach hé trg ti Nha nudc. Véi boi canh nganh nhu
trén va chién lugc tang trudng da dang hda, ban Ianh dao OIL ky vong cd cau Igi nhuan cta Céng ty sé dan trd nén can béng
hon. D&n nam 2030, du kién khoang 25% Igi nhuan dén ti cac dich vu phi x3ng dau, 20% ti mang nhién liéu hang khéng,
va 40-50% con lai dén tU hoat ddng kinh doanh x&ng dau truyén théng.

Trién vong gia dau: Gia dau thé gisi dugc du bao sé tiép tuc duy tri 8 mic thap trong nam 2026 do ngudn cung toan cau
tding manh. Theo Ca quan Nang lugng Quéc té (IEA), san lugng khai thac toan cau du kién tdng thém khoang 3 triéu
thung/ngay trong nam 2025 va 2,4 triéu thung/ngay trong nam 2026, vudt xa muc tang nhu cau du kién chi khoang 700.000
thung/ngay méi ndm. Ca céac quéc gia thudc OPEC+ va ngoai OPEC+ déu dudc du bdo sé dong gop vao da tang ngudn cung
nay.

Luan diém dau tu: Chung téi danh gia OIL 14 mot c6 phiéu gia tri, hién dang giao dich 6 muc P/B trailing khoang 11an. Lugng
tién méat rong tuong duang khoang 55% vén hoa thi trudng sé tao bién an toan cho cé phiéu trudc bién déng cla thi trudng.
Trong thdi gian t6i, nghi dinh mdi vé kinh doanh xang dau va ké hoach chuyén niém yét sang san HOSE sé la ddng luc thuc
day gia c6 phiéu OIL.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang ting gia 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém n&ng téng gia tuong duong so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia duéi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cula thi trudng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién ludc thi trudng Dit liéu
Pao Minh Chau Nguyén Thj Anh Thu
Pho giam déc Trung tdm phén tich va tu van dau tu Chuyén vién hé trg
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