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MCH - Doanh thu va Igi nhuan quy 2/2026 phuc hoi so Vdi
cung ky tU muc nén thap - B4o cdo KQKD

Doanh Nghiép

Doanh thu: Doanh thu quy 2/2026 dat 7.165 ty dong, tang 14% YoY nh& muc tang trudng xap xi
10% cua san lugng, trong khi LNST sau Igi ich CDTS tang 11% YoY l1én muc 1.471 ty ddng. Nhu ciu
ghi nhan khdi dau tich cuc trong thang 4, ha nhiét dan qua thang 5, sau do trd lai binh thusng
vao thang 6. Ngoai ra, viéc da tang trudng trong quy 2 cé phan suy yéu hon so vai téc dd cla
quy trudc cling phan anh bién dong thudng thay trong ndi bé mot quy.

Coéng ty ghi nhan doanh thu nlia dau nam 2026 (6T 2026) tang 14% YoY, va LNST sau Igi ich
CDTS dat 3.249 ty dong (+12% YoY), lan lugt hoan thanh 44% va 41% du bao ca nadm cla chung
t6i. M3c du KQKD quy 2/2026 phuc héi tr mic nén thap, nhung muc tang tai tat ca cac nganh
hang chu chét déu chua dat ky vong cla chung téi. Chién lugc Retail Supreme da duac tai tap
trung chud yéu vao céc diém ban co luu lugng khach hang cao nhat. Chung téi nhan thay rdi ro
diéu chinh giam déi vai cac du bao hién tai clia ching téi, mac du van can chd thém cac danh
gia chitiét.

Mang Gia vi: Doanh thu quy 2/2026 tang 17% YoY, dat 2.325 ty dong. CHIN-SU dan dat xu hudng
cao cap hoa clia nganh hang, véi doanh thu tang manh 27% YoY nhd da tang hai chl s6 clia san
luong. Nam Ngu tiép tuc phuc héi phan thi phan da mat trong nam 2025, qua do hé trg nganh
hang voi san lugng nusc mam ghi nhan da tang trudng 6 muc 7%-9%. Doanh thu nganh gia vi
tang 17% YoY lén muc 5.416 ty dong trong 6T 2026 (hoan thanh 45% du bao nam 2026 cla
chung toi).

Mang Thuc pham tién Igi: Doanh thu quy 2/2026 tang 7% YoY Ién muc 2.100 ty dong. Omachi
dan dat xu hudng cao cap héa véi doanh thu tang 18% YoY nhd san lugng ghi nhan muc tang
trudng xap xi 4%-6%, qua do dong gop phan 16n vao muc doanh thu tang thém cua nganh
hang. Thi phan theo gia tri cia Omachi tang +1,3 diém % trong 6T 2026, qua dé cung cb vi thé
clia cdng ty trong phan khuc cao cép. Thi phan theo gia tri cia Kokomi tang +0,3 diém % trong
6T 2026, bat chap su thu hep cla phan khuc mi phd thdng, qua dé giup duy tri nén tang doanh
thu trong khi cac phan khuc cao cép tré thanh dong luc thuc ddy da tang trudng. Doanh thu
thuc pham tién Igi trong 6T 2026 tang 11% YoY I1&én muc 4.173 ty dong (hoan thanh 44% du bao
nam 2026 cua chung toi).

Mang D6 ubng dong chai: Doanh thu quay trd lai quy dao tang trudng véi muc tang 18% YoY
(Ién muc 1.291 ty déng), nhd muc tang (7%-9%) cla san lugng. K&t qua nay mot phan dén tu
hiéu Ung muc nén thap, nhung cling cho thay nhu cau da thuc su dao chiéu knhi da tang trudng
tiép tuc dugc cung co. Wake-up 247 ddng vai tro nén tang vé san lugng cho nganh hang, trong
khi cac san phdm méi ra mat dong gép thém vao nhu cau. Doanh thu 6T 2026 tang 7% YoY, dat

vietcap.com.vn Page 1


vietcap.com.vn

Vietcap

2.469 ty dong, hoan thanh 43% du bao nam 2026 cua chung toi. Trién vong ndta cudi nam 2026
dugc hé trg boi hai déng luc, trong do cd danh muc san pham déi mai husng dén suc khoe va
thé& chat s&p dudc tung ra thi truong, véi Retail Supreme dong vai tro 1a kénh kich hoat tai diém
ban dé trién khai chuang trinh dung thir déi véi san phdm cuia cong ty.

Mang hoa my phdm (HPC): Day tiép tuc la nganh hang ndi bat nhéat, vai doanh thu quy 2/2026
tang 33% YoY Ién muc 587 ty déng, chd yéu nhd da tang trudng dugc dan dat bdi san lugng.
Chanté, chiém khoang mot nia doanh thu HPC, déng goép phan 16n muc tang trong khi tiép tuc
md rong quy mo. Trong khi do, Homey (chiém khoang 10% danh muc) nhanh chong tang trudng
tU mUc nén gan nhu bang khong lén khoang 20 ty déng/thang, nhd do phu phan phéi sau réng
hon cua Retail Supreme. Viéc ra mat Chanté Active vao thang 6/2026 giup mé rong tép khach
hang va tao nén tang dé tiép tuc gia tang thi phan tai kénh thuong mai truyén thong. Doanh
thu HPC trong 6T 2026 tang 33% YoY Ién muc 1.206 ty dong (hoan thanh 46% du bao nam
2026 cua chung t6i).

Céac mang khac: Doanh thu mang kinh doanh qudc té tang 24% YoY 1én muc 408 ty dong trong
quy 2/2026, v&i dong gop tang trudng trén dién rong tu ASEAN, EU, My va Nhat Ban. Trong khi
do, mang ca phé tuong déi trém lang, véi doanh thu chitang 1% (dat 402 ty déng).

Bién Igi nhuan gdp giam QoQ tu muc 46,7% trong quy 1/2026 xudng 44,6% trong quy 2/2026.
MUc giam chud yéu tap trung 6 nganh gia vi (do hoat déng kinh doanh trd lai trang thai binh
thudng theo mua vu sau Tét), va nganh HPC (do chi phi nguyén liéu dau vao tang). Bién Ioi
nhuén clia cac nganh hang con lai nhin chung 6n dinh. Cac tac déng nay dugc bu dap mét phan
nha viéc diéu chinh tang gia co chon loc.

Chi phi logistics trong quy 2/2026 tang Ién muc tuong duong 4,4% doanh thu (so vai 3,2%
doanh thu trong cling ky ndm trudc), do gia cudc van chuyén va chi phi phan phoi cé dinh tang.
Tuy nhién, tac dong nay dudc giam nhe mdt phan nha qua trinh toi uu hoa mang lusi dang dugcc
trién khai. Do do, tang trudng Igi nhuan (11% YoY) ghi nhan & muc thap hon so vdi ting trudng
doanh thu (14% YoY).

Phan phéi - Retail Supreme:

Doanh thu kénh truyén thong tang 11% YoY trong quy 2/2026. Kénh hién dai va HORECA lan
lugt tdng 29% va 30% YoY, trong khi thuong mai dién ti tdng manh 202% tu muc nén thap.

Céc chi s6 trién khai chi chét cla Retail Supreme tiép tuc cai thién:
(i) D6 phu: S diém ban hoat dong (ASO) dat khoang 550.000 diém.
(i) MUc dé tham nhap: S6 SKU trén méi diém ban dat knoang 5,8, so vai muc tiéu cudi nam 13

7,0. Khoang 43.000 diém ban hién phan phoi hon sau nganh hang (so véi muc tiéu cudi nam 1a
100.000 diém).
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Trong tdm hién dang chuyén tu md réng do phu sang nang cao nang suat tai tung diém ban.
MCH dang si€t chat hiéu qua van hanh cla doi ngl ban hang, cai thién hoat dong trién khai va
trung bay tai clra hang, dong thai tap trung danh muc san pham déi méi vao 30.000 diém ban

hoat déng co luu lugng khach hang cao nhat.

Béo cao KQKD quy 2 & 6T 2026 cua MCH

Ty dong Q1 Q2 Q2 Q22026 6T 6T 6T2026

2026 2025 2026 YoY 2025 2026 YoY
Doanh thu thuén 8.472 6.276 7.165 14% 13.764 15.637 14%
Giavi 3.136 1.985 2.325 17% 4.663 5.461 17%
Thuc pham tién Igi 2525 1956 2.100 7% 4173 4.626 1%
D6 udng dong chai 1178 1.096 1.291 18% 2.308 2.469 7%
Caphéhoatan 511 398 402 1% 866 912 5%
Hoa my pham 619 443 587 33% 904 1.206 33%
Xuat kndu & khac 503 397 461 169 851 962 13%
Lgi nhuan gép 3.956 2.769 3.193 15% 6.269 7.150 14%
SG&A -2.051 -1.387 -1.628 17% -3.165 -3.679 16%
LN tu HPKD 1.905 1382 1.565 13% 3.104 3.471 12%
Thu nhép tai chinh 158 138 152 109 242 310 28%
rong
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Thu nhap tai chinh 317

Chi phitai chinh -159
CTLK & khac 26
LNTT 2.089
LNST saulgiichCPTS 1.778

Bién LN gép

Bién LN tU HPKD

SG&A/doanh thu

Thué suat hiéu qua

Bién LNST sau Igi ich
CbTS

21,0%

Nguén: MCH, Vietcap
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