Vietcap

MBB - Ban I&nh dao ky vong NIM 6n dinh va chat lugng tai
san trong tam kiém soat qua dé ho trg duy tri ROE top dau
nganh - Bao cao Gap gé NBT

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du budi gap g& nha dau tu nla dau nam (6T 2026) cua Ngan hang TMCP
Quan doéi (MBB). KQKD tich cuc tiép tuc cung cd kha ndng hoan thanh cac muc tiéu ca nam cla
ngan hang, nhd vao tang trudng tin dung tich cuc, ty 18 CASA thudc top dau nganh, NIM duy tri
&n dinh va chi s6 CIR tiép tuc cai thién. Mac du moi trudng hoat ddéng con nhiéu thach thuc, su
tu tin clia ban 1anh dao trong viéc duy tri NIM va kiém soat ap luc chat lugng tai san trong boi
canh tang trudng tin dung manh mé da cang cé quan diém cla chung ti rang trién vong cla
MBB ti€p tuc dugc hd trg bai nén tang huy déng von viing chac, nang luc trién khai ky luat va
hiéu qua van hanh vuat trdi, dugc phan anh qua muc ROE 6T 2026 dat 21,6%.

Cac diém chinh dugc ghi nhan nhu sau:
1. Quan diém vi mé tu phia ngén hang

® Ban l&nh dao ky vong tang trudng GDP dat trén 9% trong 6T cudi nam 2026 va trén 8,5%
cho canam 2026.

® | 3isuat (theo chung t6i la 18i suat huy déng) dugc ky vong duy tri tuang déi 6n dinh trong
6T cudi ndm 2026, trong khi thanh knoan cua hé théng ngan hang sé phu thudéc mot phan
vao tién do giai ngan von dau tu cong.

2. Tang trudng tin dung

® Tin dung tang 13,0% trong 6T 2026, giUp thi phan tin dung tang tU 6,0% lén 6,3%. MBB
dat muc tiéu ma réng thém 0,3-0,5 diém % thi phan trong 6T cudi nam 2026 va ky vong
tang trudng tin dung ca nam dat 30%-35%.

® Trong 6T 2026, cho vay doanh nghiép tang 18,4% va chiém 57% tdng du ng, trong khi cho
vay ban lé tang 7,0%.

® Knhoingan hang FDI dang trd thanh dong luc tang trudng quan trong. MBB co ké hoach md
cac van phong dai dién tai Singapore, Trung Quéc, Pai Loan va Han Quéc nham tan dung
dong von FDI vao Viét Nam. Van phong tai Singapore da dudc cap phép va dang hoan
thién nhan sy, trong khi ba van phong con lai van dang chd phé duyét ti co quan quan ly.

® Du ng bat ddong san dugc ki€ém soat & muc 12%-13% tdng du ng, thap hon tran ty 1& ndi bd
la15%.
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® MBB tiép tuc duy tri chién lugc chon loc, tap trung vao cac du an nha & tai cac trung tm
kinh té& 16n va khu cong nghiép, dong thai han ché cac du an nghi dudng va du an tai khu
vuc xa trung tam.

® Ngan hang clng nhan thay nhiéu co hdi trong viéc tai trg cac du an co s ha tang quéc
gia, tuy thudc vao danh gia tung du an. Hién MBB dang tham gia tai trg cho cac du an
APEC cutia Sun Group tai Pnu Quéc.

® Viéc nang ty I& nguén vén ngan han cho vay trung dai han ti 30% 1én 40% ducc danh gia
la yéu t6 tich cuc, dac biét doi véi mang cho vay ban 1€, ky han cho vay mang nay tai MBB
thuong dai hon.

3. Huy dong vén

® Téng ngudn von huy déng tang 8,0% trong 6T 2026. Trong do, tién gui khach hang ca
nhan tang 8,1%, va tién gui khach hang doanh nghiép tang 9,1%.

® Tylé CASA giam xudng 34,6% (so vai 37,0% nam 2025) nhung van duy tri vi tri top 2 toan
nganh, va MBB dat muc tiéu hudng téi vi tri dan dau. Ngudn vén quéc té cung ké hoach
phat hanh 10-15 nghin ty dong trai phiéu cap 2 trong nudc trong 6T cudi nam sé ho tro
MBB kiém soat chi phi von.

4.NIM va chi phi vén

® NIM 6T 2026 giam xudng 3,9% tu muc 4,0% nam 2025, nhung van cao hon khoang 60
diém ca ban so vai muc binh quan 3,3% cua nhom ngan hang I6n. Trong quy 2/2026, NIM
phuc héi 1én muc 4,1% (+30 diém co ban QoQ). Ap luc 1én NIM hoan toan dén tU phia
ngudn von huy dong.

® Ban lanh dao dat muc tiéu duy tri NIM 6n dinh & muc 4,0-4,1% trong 6T cudi nam théng
qua Vviéc tai co cau tai san sinh I3i, cai thién ty 16 CASA va ti€p can ngudn von nudc ngoai
c6 chi phithdp hon.

5. Hiéu qua hoat dong va hé sinh thai

® Ty lé CIR cai thién xudng 26,3% tu muc 31,1% nam 2025 (so vaéi muc trung binh cac ngan
hang cung nganh la 28,3%), chi yéu nha ndng cao nang suét thay vi cat giam chi phi. Yéu
t& nay da giup bu dap ap luc thu hep NIM va duy tri ROE & muc 21,6% clng ROA dat muc
1,9%.

® Thu nhap ngoai lai trong 6T 2026 giam so vai cling ky, chu yéu do doanh thu kinh doanh
ngoai héi va ching khoan giam manh. Phi thé tang 83% YoY, trong khi mang thanh toan,
bao I&nh va bao hiém tiép tuc la cac dong luc tang trudng chinh. Doanh thu bao hiém tang
16% YoY.

® (Céc cong ty con dong gop 1.748 ty dong vao LNTT (+13% YoY), tuong duong khoang 9%
téng Igi nhuan hgp nhat, bao gém: MBS +22%, MB Ageas Life +151% va Mcredit +57%. Nén
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tang s6 dat 37,8 triéu knach hang, hudng téi muc tiéu 40 triéu khach hang vao cudi nam
2026. MBB sé tap trung vao viéc khai thac gia tri tu khach hang, ban chéo va ddy manh
cac kénh sé hoda.

6. Chat lugng tai san va quan trirdiro

® K& hoach nam 2026: Ty Ié ng xau ngan hang me khoang 1,2-1,3% va ty I1&é ng xau hgp nhat
dudi1,5%. Ty |1& bao phi ng xau dat trén 100%.

® Chiphitin dung 6T 2026 & muc 1,3% (-20 diém ca ban YoY), dong thai ngan hang van duy
tri trich lap day du theo Nghi dinh 86.

7.Céac van dé khac

® Hé s6 an toan von (CAR) cua ngan hang me giam xudng 10,28% tu muc 11,14% cudi nam
2025, trong do von cép 1dat 9,02%. Ban 1anh dao cho rang nguyén nhan chu yéu la tang
trudng tai san co rdi ro (RWA) nhanh hon tién do tang von. Ngan hang dang trién khai 16
trinh dap Ung Thong tu 14 (Basel lil) théng qua phat hanh ca von cap 1va von cap 2.

® MBB dang trién khai phuong an phat hanh riéng & 200 triéu cd phiéu (tuong ducong
khoang 2% von diéu 1&), bao gom: 27 triéu c6 phiéu cho Viettel. 173 triéu c6 phiéu b6 sung
cho cac nha dau tu chuyén nghiép co kha nang tao hiéu Ung cdng hudng trong hé sinh
thai va co nang luc tai chinh manh.

® Mcredit hién cé ké hoach trién khai IPO trong trung han.
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