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KDH - LNST sau Igi ich CDTS nlfta dau ndm 2026 t&ng manh
221% YoY nhd khoan 18i thodi von bat thudng - B4o céo
KQKD

Doanh Nghiép

® CTCP Dau tu va Kinh doanh Nha Khang Dién (KDH) cong b6 doanh thu quy 2/2026 dat 161
ty dong (-85% YoY va -43% QoQ) va LNST sau Igi ich CDTS dat 750 ty dong (+277% YoY va
+166% QoQ). Chung téi hién dang chd ban I1&nh dao cung cép thém théng tin vé co cau
doanh thu; tuy nhién, theo danh gia clia chung t6i, hoat déng ban giao cac can thap tang
tai du an Gladia nhiéu kha nang la nguén dong gdép doanh thu chinh. Trong khi dd, Igi
nhuan quy 2/2026 dugc thuc ddy chd yéu boi khoan doanh thu hoat dong tai chinh bat
thudng tri gia 896 ty dong, sau khi KDH hoan tat chuyén nhuang 2% von gop tai Cong ty
TNHH Phat trién Bat dong san Binh Trung Mdi (vao ngay 23/06), lam gidm ty 1& sé hiu tu
51% xudng 49% va Binh Trung Mdi trd thanh cong ty lién két. Khoan 15i bao gom 22 ty
dong tién I&i tU viec chuyén nhugng 2% von gop (chénh léch gitia gid chuyén nhugng va
gia tri ghi sd tai san thuan) va khoan I&i 875 ty dong dugc tai phan loai t LNST chua phan
ph&i da ghi nhan trong cac nam trudc.

® Trong nla dau ndm 2026 (6T 2026), LNST sau Igi ich CDTS cua KDH dat 1,03 nghin ty
dong (+221% YoY), hoan thanh 64% du bao ca nam cla chung toi. Mac du khoan I5i bat
thudng trong quy 2 chua dugc dua vao du bao, chung téi hién cho rang khéng co thay déi
dang k& ddi véi du bdo LNST sau Igi ich CDTS nam 2026 1a 1,6 nghin ty dong (+53% YoY),
do chung téi ky vong khoan 18i nay vé co ban sé dugdc bu dap bdi gia dinh ghi nhan sé
luong can thap tang tai du an Gladia trong nam 2026 thap hon so véi du kién trude day, du
can thém danh gia chi tiét.

® Phan khu cao tang cua du an Gladia (616 can ho va 23 can shophouse) da dugc cap gidy
phép ban hang va du kién chinh thiic ma ban tir ngay 01/08, véi s6 lugng dang ky dat chd
da vuot 2.000 can (theo théng tin tU cac don vi méi gidi tinh dén ngay 20/07).

® Ngay 07/07, cong ty da thong bao két qua 18y y kién ¢ déng bang van ban, theo do c6
dong da thong qua (1) viéc KDH tham gia du an BT Ma Lang va Chg Ga - Gao, va (2) diéu
chinh t8ng vén dau tu cho du an Tan Tao (do cong ty con ma KDH s hiru 100% von lam
chu dau tu; quy mo du an khoang 330 ha). D& biét thém chi tiét, vui long tham khao ban
tin chung khoan ngay 29/06/2026 cua chung toi. Chung téi chua dua du an BT nay vao
mo hinh dinh gia va du bao hién tai.

KQKD quy 2/2026 va 6T 2026 ctia KDH
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Chi phi SG&A/doanh thu 10,7% 83,4% 13,0% 52,0%
Bién Igi nhuén tu HPKD 27,9% NM. 27,4% 7,6%
Bién LNST sau Igi ich CDTS 19,0%466,8% 18,2%233,3%

Nguén: KDH, du bao cua Vietcap (cap nhat ngay 11/05/2026)
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