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Bao cao cap nhat KQKD Q3/2026 — KBC

HOSE - KBC - Tong Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac — CTCP (Kinh Bac City)

DOANH THU THUAN LNST ¢c6 PONG ME BIEN LAI GOP TONG NO VAY
o
3.187 911 54,0% 33.824
ty déng - +136,6% YoY ty dong - +196,5% YoY cao nhat 4 quy gan day ty dong - +18,1% tir dau nam
PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO KE HOACH & SU KIEN

KBC l&i rong 911 ty déng trong Quy 3/2026, gap ba Ian clng ky, trén
doanh thu 3.187 ty déng. Péng luc la dot ban giao dat khu cong

nghiép udc khoang 55 ha sau hai quy vudng giai phdng mat bang. Lai HOAN THANH KH LNST 2026 39'9%
nhuén quy cé chéat lwgng tét vi gan nhu toan b dén tir hoat déng kinh PSS
doanh chinh. Ly k& 9 thang van giam 23,4% va mdi hoan thanh Lily k& 9T 1.197 1§ / k& hoach 3.000 1§ - DHBCB 2026

39,9% k& hoach lgi nhuéan, trong khi tén kho va ng vay tiép tuc téng.
Chiing t6i danh gia mat bang dinh gia hién tai la chua hap dan: P/B

~0,94 [4n tuy sat murc thap nhat 20 quy, nhung P/E truot 13,9 [an trén HOAN THANH KH DOANH THU 2026 51,1%
nén ROE 7,0% van dat hon mdc P/E ~12 Ian cta nhitng nam KBC sinh ]
I binh thudng. Nha dau tu nén ché tin hiéu 80-100 ha dat dugc ban Lay k& 9T 5,112ty / k& hoach 10.000 1y

giao trong Quy 4 trudce khi gidi ngan.

LNST c8 déng me theo quy - ty dong DAT KCN BAN GIAO - UGC TiNH

;;:a,s%vov ~55 ha Q3 ~76 ha ot
783 608
408 307 224 - Quy 4 dur kién ban giao thém 80-100 ha
30 7 o
Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q326
PIEM NHAN CAN THEO DOI

%2,4 Doanh thu quy cao ky luc 35.415 Ton kho chiém 46% tong tai san
DOANH THU ban giao dat KCN sau hai quy chirng TV - TON KHO riéng Trang Cat 18.354 ty déng

099 Loinhuan dén tir hoat dong chinh ~7.266 Dong tién kinh doanh van am

LNTT LN tai chinh, LN khdc khéng déang ké TY - LCTT 9T tién rét vao dén bu, xay dung du én
63% Bién gop mang cho thué dat KCN cao x2,1 Chi phi lai vay tang nhanh
BIEN 9T doanh thu mang 9T 3.293 ty d6ng LAI VAY 9T 919ty d6ng, chua ké phan vén hda

TRIEN VONG QUY 4/2026

Ké hoach lgi nhuén 3.000 ty dong doi hoi Quy 4 1di khoang 1.800 ty dong, gan gap do6i Quy 3. TCBS Research udc tinh LNST ¢c6 déng
me 2026 khoang 2.130 ty déng (+1,3% YoY), thap hon k& hoach DHDCD, tuong ing EPS du phdng 2.262 déng va P/E dyu phéng
~11,5 [an. Biéu nay déng nghia vai viéc ching t6i udc tinh LNST ¢6 déng me Quy 4 khoang 990 ty déng, nhinh hon Quy 3, véi gia dinh
dién tich da ky hop dong dugc ban giao ding tién do.

DT THUAN LOY KE 9T LNST LOY KE 9T LNST ME 2026 - TCBS UGC LNST ME Q4 - TCBS UGC
5.112 1.197 2.130 ~990
ty dong - +4,2% YoY ty dong - -23,4% YoY ty déng - +1,3% YoY ty dong - Quy 3 dat 911

THONG TIN CO PHIEU & PINH GIA

GIA - PONG (16/10) VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

25.900 24.393 13,9 0,9 6,1% 941,8
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https://static.tcbs.com.vn/oneclick/KBC.pdf

PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES " Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhuan Quy 3, tién do ké hoach va mat bang dinh gia

Quy 3/2026 danh dau su trd lai cia mang cho thué dat khu cong nghiép. Doanh thu thuan dat 3.187 ty déng,
gap 2,4 Ian cung ky va géap 5,4 [an quy trude, con loi nhudn sau thué cé dong me dat 911 ty déng, tang
196,5% so véi cung ky. Cac 16 dat da ky hop dong tir dau ndm nhung vudng giai phdng mat bang da dugc
ban giao, udc khoang 55 ha trong quy. Loi nhuan c6 chéat lugng t6t khi loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh chiém 99% logi nhuan trude thué, doanh thu tai chinh chi 80 ty déng va gan nhu khéng c6 thu nhap bat
thuong. Bién 13i gop dat 54,0%, cao nhat bén quy gan day nhung van thap hon clung ky, khi mang nha & xa hoi
bién mdng chiém ty trong Ién hon trong co cau doanh thu nam nay.

Ldy ké 9 thang, doanh thu tang 4,2% nhung lgi nhuédn sau thué giam 23,4% con 1.197 ty dong, vi chi phi 1di vay
ghi nhan vao két qua kinh doanh tang gap doéi. Nhu cau thué dat van dugc ho tro khi von FDI déng ky 9 thang
dat 50,4 ty USD, tdng 76,4% so véi cung ky. Rui ro nam & bang can doi: tén kho dat 35.415 ty dong va ng vay
33.824 ty dong, chu yéu phuc vu khu do thi Trang Cat chua tao ra doanh thu. TCBS Research cho rang két
qua Quy 3 xac nhan kha nang ban giao dat nhung chua giai quyét duoc ap luc dong tién, trong khi gia co
phiéu da diéu chinh khoang 32% tir vung dinh 12 thang (38.000 dong) vé 25.900 déng. Chiing t6i danh gia
mat bang dinh gia hién tai la chua hap dan: P/B ~0,94 [an tuy sat murc thap nhat 20 quy va dudi binh quan 12
quy (~1,22 lan), nhung P/E truot 13,9 lan trén nén ROE 7,0% van dat hon muic P/E ~12 [an cta nhirng ndm
KBC sinh 1Gi binh thuong (2022-2023, ROE 10-12%), trong khi dong tién kinh doanh 9 thang am 7.266 ty
dong. Nha dau tu nén cho tin hiéu 80-100 ha dat dugc ban giao trong Quy 4 trudce khi giai ngan.

KE HOACH 2026 (PHPCP) & TIEN PO 9 THANG

KH DOANH THU 2026 KH LNST 2026 KH cO TUC 2026
10.000 3.000 20%
ty dong - +49,5% YoY ty dong - +35,9% YoY tién méat - 2.000 dong/c6 phiéu
DT 9T - % HOAN THANH LNST 9T - % HOAN THANH LNST ME 2026 - TCBS UGC

o o
51,1% 39,9% 2.130
5.112/10.000 ty dong 1.197 / 3.000 ty déng ty dong - P/E du phéng 11,5 lan
PIEM CHIiNH

01 Doanh thu quy phuc hoi nh& ban giao dat khu cong nghiép. Doanh thu 3.187 ty dong, gap 2,4 lan cung ky, trong dé
mang cho thué dat dong gop it nhat khoang 1.970 ty déng.

02 Bién lgi nhuan cung quy cai thién, lgi nhuan dén tir hoat ddng chinh. Bién gdp Quy 3 dat 54,0%, cao nhat bén quy,
va lgi nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh chiém 99% lgi nhuén trudc thué.

03 Bang can dai la diém yéu. Ton kho 35.415 ty dong, ng vay 33.824 ty dong va dong tién kinh doanh 9 thang am
7.266 ty déng.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 3 va phan tich theo mang kinh doanh, chi phi vén, tén kho, dong tién va dinh gid

2.1. Tong quan két qua Quy 3/2026

Doanh thu thuan Quy 3 dat 3.187 ty dong, mirc cao ky luc theo quy, con loi nhuan trudce thué dat 1.221 ty
dong, gap 2,9 Ian cung ky. Lai nhuan gop 1.723 ty dong ganh toan bd phan tang thém. Chi phi ban hang téang
lén 145 ty dong theo khai lwgng ban giao va chi phi lai vay tang 69,0% Ién 357 ty déng, nhung ca hai déu nhd
so vGi mirc tang cla loi nhuan gop. Chi phi quan ly giam 38,7% xuéng 86 ty dong, gilp lgi nhuan sau thué co
dong me dat 911 ty dong, dao chiéu hoan toan so véi mirc 7 ty dong cua Quy 2.

B Doanh thu thuan & lgi nhuan gép B LNST c6 déng me theo quy
Ty déng - theo quy Ty dong - Quy 3/2026 cao nhat 8 quy
2,049 3187 +196,5% YoY
1
783
1186 1347 64 1336 E 608
B s 510 538 Te4 602 B I 405 307 -
R . || . - . -— 30 7

Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26
Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

Doanh thu thudn @ Loi nhuén gdp

Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop
DOANH THU THUAN LGOI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
o
3.187 1.723 54,0%
ty déng - +136,6% YoY ty déng - gap 8,6 [an Quy 2 +20,1 diém % QoQ
LOI NHUAN TRUGC THUE CHI PHi LAl vAY LNST cO PONG ME
ty déng - +185,5% YoY ty déng - +69,0% YoY ty dong - +196,5% YoY

2.2. Co cau doanh thu & bién lgi nhuan theo mang

Thuyét minh bdo céo tai chinh chi tach doanh thu theo mang cho Ity ké 9 thang. Cho thué dat va ha tang khu

cong nghiép mang vé 3.293 ty déng, giam 10,5% so v&i cung ky, chuyén nhugng bat dong san dat 1.214 ty

dong, tang 74,3%, phan con lai khoang 605 ty dong dén tir cac hoat dong khac. Hai mang chinh ¢ bién rat

khac nhau: bién gop cho thué dat khu cong nghiép dat khoang 63%, con mang bat dong san, chd yéu la nha &

xa hoi, chi khoang 13%.

® Bién gop tong thé giam la do co cau, khéng phai mang cét 16i yéu di. Gia dinh mang bat dong san khong dong
gop loi nhuén gop, bién cta phan doanh thu con lai t6i da la 2.572 + 3.898 = 66,0% trong 9 thang 2026, cao hon
muc 59,6% cung ky tinh theo cung cach.

= Doanh thu Quy 3 nghiéng han vé khu cong nghiép. Quy 1 mang nay ghi nhan 732 ty déng, Quy 2 téng doanh thu
chi 589 ty dong, nén doanh thu khu cong nghiép Quy 3 it nhat khoang 1.970 ty dong, tuong tng trén 60% doanh
thu quy.

= Nha & xa hdi giir vai trd bo trg. Doanh thu bat dong san chi yéu dén tlr cac du an nha & xa hoi tai thi trdn Nénh
va Trang Dug, nhung vdi bién khoang 13% thi dong gop loi nhuan han ché.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

B Doanh thu & lgi nhuan gop 9T/2026 M Bién lai gop theo nam
Ty déng - theo mang % - bién dao ddng theo co cau ban giao
3.293 65,8%
57.5% 58.1% ’
2.085 482%  477%  50.3%
1.214 32,0% 28,0%
157 605 330
1
Cho thué dat KCN Chuyén nhieong BDS Khac
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 91126

Doanhthu (@ Leoinhuan gdp
Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop

2.3. Chi phi lai vay & cau tric no

Tong no vay cudi Quy 3 dat 33.824 ty dong, tdng 18,1% tir dau ndm va gap 3,3 lan cudi ndm 2024. Phan 16n 13

vay dai han 30.679 ty déng, nén ap luc ddo han ngan han khong Ién. Chi phi 1ai vay ghi nhan vao két qua kinh

doanh 9 thang dat 919 ty d6ong, gap 2,1 lan cung ky. Pay méi la mot phan chi phi von thuc té.

m Phan I6n lai vay dang dugc von héa vao du an. Doanh nghiép von héa khoang 1.572 ty déng chi phi di vay trong
9 thang, gan gap do6i phan ghi nhan vao chi phi. Tién lai thuc tra 9 thang la 2.252 ty dong, riéng Quy 3 la 1.724 ty
dong.

m Phan von héa sé quay lai gia von khi du an dugc ban. Bién gop cua khu do thi Trang Cat trong tuong lai sé chiu
khoan |&i vay tich Ity nay, vi vay thoi gian trién khai du an cang kéo dai thi bién cang mong.

m DPon bay rong van & murc kiém soat dugc. Tién va dau tu ngan han dat 12.105 ty dong, no vay rong 21.719 ty
dong, bang 0,78 lan von chu sa hitu.

B Chi phi lai vay & tong ng vay B Lai vay thuc tra vs ghi nhan chi phi

Ty déng - dudng = téng no vay (truc phai) Ty dong - theo quy

1007 10454 33.824 o
17.589 :
asr 1724
a1 262 283 299
25 108 14 85 108 132 114 53 21 255 262 324 263 326 209 5 357
Q4/24 Q1128 Q2125 Q3125 Q4125 Q1126 Q2126 Q3126 Q4124 Q1/25 Q2125 Q3125 Q4125 Q1126 Q2126 Q3126
Chi phi laivay » Téng no vay Ghinhan chiphi @ Tién I&i thuc tra

Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop

2.4. Hang ton kho & dong tién

Hang tén kho tdng 8.342 ty dong trong 9 thang, 1én 35.415 ty dong, twong duong 46% tong tai san, trong dé

khu do thi va dich vu Trang Cat tai Hai Phong chiém 18.354 ty déng, hon mot nira ton kho. Téc d6 tang nhanh

nhat thudc vé khu phirc hop d6 thi va san golf Khoai Chau, tir 1.014 ty dong Ién 3.129 ty dong, va khu cong
nghiép Trang Dug, gap 2,6 lan dau nam. Dong tién kinh doanh vi vay &m 7.266 ty dong trong 9 thang, dugc bu
bang vay méi.

m Dong tién Quy 3 gan can bang. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh chi @m 30 ty déng, murc tot nhat
9 quy, vi lgi nhuan quy cao va khoan phai tra tang da bu dugc 2.062 ty dong chi vao ton kho cung 1.724 ty dong
tien lai.

m Chu ky thu héi von dai. Trang Cét chua du diéu kién ghi nhan doanh thu, nén phan I6n vén da rét vao du an chi
quay vong khi khu d6 thi ma& ban.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

M Hang ton kho theo du an M LCTT tir hoat dong kinh doanh
Ty dong - tai 30/09/2026 Ty déng - theo quy
vot Trang cat | : - Q424 QU5 Q25 Q35 Q425 QU6 Q6 Q6
KBT Khodi Chéu 3129
=797 -5
KCN Léc Giang 2.296 128
i -2.913
KCN Trang Dué 2241 -2.855 a2
NOXH Nénh 1.474
7273 -7.146
Dur &n khac 7.921
Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop
2.5. Pinh gia

Tai gia déng ctra 25.900 d6ng ngay 16/10, KBC giao dich & P/B 0,94 [an trén gia tri s6 sach 27.549 d6ng moi
0 phiéu, sat murc thap nhat 20 quy (0,92 lan cudi Quy 3) va dudi binh quan 1,22 Ian cda 12 quy ciing nhu 1,36
lan cua 20 quy gan nhat. P/E truot 4 quy & muare 13,9 lan, P/E du phong 2026 khoang 11,5 Ian. So véi bao cao
cap nhat Quy 2 ngay 26/08/2026, chuing t6i gitt danh gia dinh gia chua hap dan du P/E trugt da giam tur 22,4
lan xuéng 13,9 lan khi loi nhuan Quy 3 vao s6, vi muc sinh 16i chua trd vé vung binh thudng; khoang 55 ha ban
giao trong quy bam sat du bao khoang 100 ha cho ntra cudi nam ma ching t6i dua ra khi dé.

m P/B cudi quy ciia KBC
L&n - dudng dut = binh quan 12 quy (1,22 1an)

2,52

0,92

Q4/21 Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425 Q126 Q226 Q326

Nguén: BCTC hop nhat KBC, TCBS téng hop

m Xét riéng trén phuong dién tai san, mirc dinh gia nay la thap. Quy dat khu cong nghiép va khu dé thi duoc ghi
theo gia goc trén bang can dai, trong khi vén hoa thi trudng chi bang 0,94 [an von chd sé hitu cé déng me.

= Chung t6i danh gia mat bang dinh gia tong thé la chua hap dan. P/E truot 13,9 Ian trén nén ROE 7,0% van dat
hon muc ~12 [an cdia ndm 2022-2023, khi ROE dat 10-12%; dong tién kinh doanh @m va chi phi vén ting da dé
gidi thich murc chiét khau so véi gia tri s6 sach. Dinh gia chi hap dan hon khi dién tich da ky dugc ban giao déu
dén va Trang Cat bat dau tao dong tién.
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PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 3/2026
Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi kétoan va két qua kinh doanh 5 quy gan nhat

TECHCOMSECURITIES €9

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Tién & tuong duong tién 9.419 8.368 6.931 5.522 5.145
Pau tu tai chinh ngan han 1.898 1.878 7.427 6.207 6.961
Phai thu ngan han 20.242 17.215 12.738 12.935 13.194
Hang t6n kho, rong 25.091 27.073 29.521 33.354 35.415
Tai san ngan han khéc 543 511 564 604 639
TAI SAN NGAN HAN 57.193 55.045 57.181 58.622 61.354
Phai thu dai han 1.309 917 77 118 123
Tai san c6 dinh 362 515 504 531 527
Bat déng san dau tu 1.125 1.107 1.082 1.057 1.032
Tai san d& dang dai han 802 4.201 4.281 4.252 4.347
Pau tu tai chinh dai han 5.707 7.731 8.643 9.463 9.258
Tai san dai han khac 59 65 35 29 33
TAI SAN DAI HAN 9.364 14.536 14.622 15.450 15.320
TONG CONG TAI SAN 66.557 69.581 71.803 74.072 76.674
Ng ngan han 13.623 11.947 13.178 13.608 13.567

— Vay & ng thué tai chinh ngan han 2.603 2.287 3.046 3.718 3.145

— Phai tra ngudi ban ngan han 699 595 576 946 706

— Nguoi mua tra tién trude ngan han 1.435 1.572 1.410 1.827 1.704

— Chi phi phai tra ngan han 2.883 3.303 4.203 2.953 3.693

— Phai tra khéac, thué & céc khoan khac 6.003 4.190 3.943 4.164 4.319
Ng dai han 26.871 30.908 31.665 33.494 35.184

— Vay & ng thué tai chinh dai han 24.404 26.351 27.108 28.958 30.679

— Phai tra dai han khac 426 2.786 2.787 2.781 2.752

— Thué hoan lai & céc khoan khac 2.041 1.771 1.770 1.755 1.753
TONG NO PHAI TRA 40.494 42.855 44.843 47.102 48.751
Vén gép cla cha s hitu 9.418 9.418 9.418 9.418 9.418
Théng du vén c6 phan 5.163 5.163 5.163 5.163 5.163
LNST chua phéan phéi 6.304 6.884 7.108 7.095 8.022
Quy & von khac 3.327 3.336 3.336 3.343 3.343
Loi ich c6 déng khong kiém soat 1.851 1.925 1.935 1.951 1.977
TONG VON CHU SO HOU 26.063 26.726 26.960 26.970 27.923

Két qua kinh doanh (ty déng)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Doanh thu thuan 1.347 1.648 1.336 589 3.187
Gi4 vén hang ban (563) (1.046) (687) (389) (1.464)
Loi nhuan gép 784 602 649 200 1.723
Bién 13i gop (%) 58,2 36,5 48,6 34,0 54,0
Doanh thu hoat dong tai chinh 90 290 89 433 80
Chi phi tai chinh (237) (245) (263) (304) (358)

— Chi phi I3i vay (211) (262) (263) (299) (357)
L4i/I6 cong ty lién doanh, lién két 3) 126 2) 28 0
Chi phi ban hang (67) (44) ) (19) (145)
Chi phi quan ly doanh nghiép (140) (206) (152) (113) (86)
LN thuan tir hoat dong kinh doanh 427 523 312 225 1.214
Loi nhuan khac 1 322 7 3 7
Loi nhuan trudc thué 428 845 319 228 1.221
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (116) (199) (85) (202) (284)
Lgi nhuan sau thué 312 646 234 26 937
Lgi ich c6 déng khong kiém soat 5 38 10 19 26
LNST cé déng céng ty me 307 608 224 7 911
EPS quy (d6ng) 326 650 238 8 968
ROE truot 4 quy (%) 71 9,7 7,0 47 7,0

Ngu6n: BCTC hgp nhat KBC, TCBS Research.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — MO HINH TAI CHINH & DU PHONG THEO NAM - 2021-2030

Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -

2021-2030

Nam nam thurc hién theo bdo cdo tai chinh hop nhat va ndm nam du phdng theo hé sé cua TCBS Research

Chi tiéu

P/E (fan)

P/B (lan)

EV/EBITDA (Ian)

Doanh thu thuan (ty déng)
Tang trudng doanh thu

Loi nhuén gop (ty déng)

Bién lgi nhuan gop

EBITDA (ty d6ng)

Bién EBITDA

LNST c6 dong me (ty dong)
Tang truong LNST c6 déng me
EPS (dong)

Téng tai san (ty dong)

Téng ng vay (ty dong)

Tién & dau tu ngan han (ty dong)
VCSH cé déng me (ty déng)
BVPS (d6ng)

ROE

ROA

Bién LNST c6 déng me

No vay rong / VCSH (lan)

Ng vay / EBITDA (an)

EBIT / Chi phi lai vay (lan)
Capex / TSCDb

Chi phi lai vay (ty dong)
EBITDA - chi phi l3i vay (ty déng)

Ngu6n: BCTC hop nhat KBC, TCBS Research.

2021
38,3
2,5
19,5
4.246
97,4%
2.467
58,1%
1.920
452%
782
249,2%
1.189
30.604
7.054
4578
13.891
18.097
6,6%
2,9%
18,4%
02
37
38
54,7%
481
1.440

2022
12,1
1,2
96
950
-77,6%
266
28,0%
2.296
n.m.
1.526
95,1%
1.993
34.907
7.638
4125
16.068
20.933
10,2%
4,7%
n.m.
02
33
42
51,5%
523
1.773

THUC HIEN
2023
12,0

1,3
7.4
5.618
491,3%
3.695
65,8%
3.403
60,6%
2.031
33,0%
2.646
33.434
3.659
2.706
18.176
23.679
11,9%
5,9%
36,1%
0,1
1,1
8,6
75,9%
380
3.024
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2024
54,6
1,1
19,5
2.776
-50,6%
1.283
46,2%
1.156
41,7%
382
-81,2%
498
44.730
10.113
8.424
18.558
24.177
2,1%
1,0%
13,8%
0,1
87
3,7
31,2%
269
888

2025 !
14,4
13
12,3
6.687
140,9%
3.190
47,7%
3.792
56,7%
2.104
450,8%
2.450
69.551
28.608
15.172
24.801
26.334
9,7%
3,7%
31,5%
0,5
7,5
53
8,0%
681
3.111

2026
11,5
0,9
133
10.049
50,3%
5.024
50,0%
4124
41,0%
2.130
1,3%
2.262
78.105
28.457
6.033
26.933
28.597
8,2%
2,9%
21,2%
08
6,9
2,0
51,2%
1.944
2.180

DU PHONG - TCBS

2027
7,5
0,8
8,9

15.030

49,6%
7.515
50,0%
6.186
41,2%
3.261
53,1%
3.463
90.585
28.454
4.982
30.195
32.061
11,4%
3,8%
21,7%
08
46
3,0
41,8%
1.939
4.247

2028
45
07
59

22.556
50,1%
11.278
50,0%
9.243
41,0%
5.368
64,6%
5.700
110.246
28.653
7.113
35.563
37.761
16,3%
5,3%
23,8%
06

31
45
36,1%
1.940
7.303

2029
3,0
0,6
40

33.901
50,3%
16.950
50,0%
13.840
40,8%
8.238
53,5%
8.747
140.167
29.063
8.541
43.802
46.509
20,8%
6,4%
24,3%
05

2,1
6,8
439%
1.929
11.910

2030
1,9
0,4
2,6

50.876
50,1%
25.438
50,0%
20.751
40,8%
12.617
53,2%
13.397
186.184
29.051
8.012
56.419
59.906
25,2%
7,5%
24,8%
04
14
10,2
40,9%
1.930
18.820
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
TECHCOMSECURITIES " Do thi Kinh Bac - KBC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh pho Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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