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KQKD nam 2026 phu thudc vao tién dd ban giao trong ntra cudi nam

Quy dat KCN va bé thi quy mé Ién tai cac tinh thanh trong diém. Danh muc KCN
chi lyc tai cac tinh Bac Ninh, Hai Phong, Long An, Hung Yén; cung 1.175 ha quy dat
trong pipeline; tao nén tang ting trudng cho nra cudi nam va cac nam téi. KBT Trang
Cat dy kién dwoc ban si mot phan va bét dau déng goép doanh thu tir 2027, hwéng loi ti
— Hai Phong va nut giao Tan V. Véi quy mé CAPEX duw kién
10.000-15.000 ty ddng trong ndm 2026 va dong tién ban hang hién chwa dd bu dap, KBC
nhiéu kha nang phai huy déng thém vén qua phat hanh cb phiéu ho&c trai phiéu.

két ndi vai cao toc Ha Noi

Tinh hinh tai chinh nhiéu ap Iwc do nhu cau vén dau tw I&n. Viéc dong thoi trién
khai nhiéu dw an I&n khién nhu cau vén va ap lwc dong tién ctia KBC ting manh, trong
khi tin dung bat dong san bi kiém soat va mat bang |ai suat duy tri & mirc cao. Téng no
vay tang tlr 28.638 ty ddng cudi ndm 2025 lén 32.677 ty ddng tai 30/6/2026; chi phi |4i
vay 1H.2026 dat 552,3 ty ddng (+167% YoY), kéo hé sb bao pha 1ai vay giam ti» khoang
5,3 1an xudng con 2,0 lan. Bidu nay cho thay bién an toan tai chinh thu hep va lgi nhuan
ngay cang nhay cam vai 1ai suét cling nhw tién do trién khai dy an. Thém vao do, rdi ro
pha lodng déi v&i cb déng théng qua phat hanh ciling sé gia tang.

Dw bao KQKD 2026. BVSC dy phéng doanh thu 7.683 ty déng (+15% YoY) va LNST-
CDTS 2.224 ty déng (+6% YoY). Doanh thu chd yéu dén t» mang Khu cong nghiép
5.209 ty déng (+16%), B4t dong san 1.720 ty ddng (+18%) va doanh thu khac 754 ty
dong. Dé dat dy béo co s&, KBC can ban giao thém khoang 140 ha KCN va ghi nhan
khoang 1.984 ty ddng LNST-CDTS trong 2H.2026. Kha ndng hoan thanh con nhiéu
thach thlrc va rdi ro cham ban giao, dac biét tai Trang Dué 3. Kich ban than trong:
doanh thu Trang Dué 3 lui sang nam 2027, BVSC wdc tinh doanh thu 2026 dat khoang
5.500 ty dong va LNST-CDTS khoang 1.036 ty déng, twong dwong khoang 47% so v&i
dw béo co s& 2.224 ty ddng.

Khuyén nghi. Ching t6i nhan thay tiém nang trung va dai han ctia KBC dén tir quy dat
cong nghiép va dé thi quy mé I&n con lai tai nhiéu tinh thanh trong diém (Béc Ninh, Hai
Phong, Long An, Hwng Yén), da dw dia phat trién cho nhiéu ndm t&i. Tuy nhién, ngan
han, ap lwc vé nhu cau vén ngay cang ré nét. Bén canh dé, do nhay cdm ctia KBC voi
trién vong nganh B4t dong san la hién hiru khi gia tri ton kho dw an Trang Cat chiém ty
trong cao. Day la nhirng yéu t6 1am cho cd phiéu KBC dang giao dich & murc dinh gia
P/B quanh 0,9 I4n. Nhw vay, xét trong ngan han, déng lwc cho KBC dang thiéu vang va
c6 thé tao ap lwc cho dién bién gia cb phiéu. Trong trung han, chiét khau gitr gia hop ly
v&i gia thi trudng mé rong sé mé ra cau chuyén dau tw xét trén dinh gia. Véi trung binh
hai phwong phap NAV va P/B, mic gia hop ly cia KBC 1a 34.037 dongl/cp, twong
dwong +26% so v&i gia dong clra ngay 08/9/2026. BVSC duy tri khuyén nghi
OUTPERFORM véi ¢ phiéu KBC cho muc tiéu nam gil trung va dai han.

Rui ro: (i) Ap lwc Ién ti chi phi 1ai vay; (i) Rai ro phat hanh dé& huy dong vén; va (i)

Cham tién do ban hang cac dv an.
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Két qua kinh doanh 1H.2026

Doanh thu thuan dat 1.924,6 ty dong (-46% YoY; -38% so v&i 2H.2025) va LNST-CBTS
239,6 ty dong (-80% YoY; -74% so véi 2H.2025). Nhw vay, KBC méi chi hoan thanh 19%
ké hoach doanh thu va 9% ké hoach LNST nam 2026.

Doanh thu dén tir viéc ban giao tbng cong 20,9 ha Khu céng nghiép trong 1H.2026, bao
gdm: NSHL (9,8 ha), Qué V& MR (5 ha), Hung Yén (5,3 ha) va Tan Phu Trung (0,8 ha);
gidm manh so véi nén cao cung ky ndm ngodi (~90 ha tai CCN Hwng Yén trong 1H.2025).
Bién LNG mang KCN 1H.2026 dat 64,7% (+11,4 diém % YoY so vé&i 53,3% cta 1H.2025)
toi tr bién LNG Ién cla NSHL va tang gia chao ban & cac KCN. Gia ban trung binh trong
1H.2026 dat 175 USD/m2/ky thué (+6% YoY).

Dién tich MOUs/hop déng ky méi Ity ké trong 1H.2026 dat 170 ha (~68% ké hoach ca
nam 250 ha).

KQKD 1H.2026 ctia KBC cho thay sw chitng lai dang k& so véi ndm 2025, thoi diém doanh

nghiép ghi nhan mirc lgi nhuan cao nhé ban giao dién tich KCN I&n. Diém tich cuc 1a dién tich

MOU va hgp dbng da ky ldy ké dat 170 ha, twong dwong 68% ké hoach nam, tao co sé& cho

viéc ghi nhan doanh thu trong nra cudi n&m. Tuy nhién, kha nang hoan thanh ké hoach nam

van phu thudc I&n vao tién dé ban giao thuc té clia cac dy an.

Tinh hinh thwc hién cac dw an

Nam Son Hap Linh (300 ha; Béc Ninh): D4 hoan thanh gidi phéng mat bang 250 ha/300
ha; ty 1& 1a4p day 66%. Hoat dong cho thué dang dworc trién khai tich cuc, lwgng MOU ky
ma&i duy tri kha quan.

Qué V8 MR 2 (150 ha; Bac Ninh): Da ky hop déng ban/MOUs 100% 96 ha dién tich thwong
pham.

KCN Séng Hau 2 (380 ha; Hau Giang): Pa c6 chi trwong dau tw, dang trong qua trinh lam
viéc véi chinh quyén dé kiém dém dat dai va phwong an dén bu.

Loéc Giang (466 ha; Long An): Da thuwc hién dén bu dwoc 50%, KBC ky vong hoan thanh
cbng tdc GPMB trong nam 2026 va dwa du an vao khai thac thwong mai trong thoi gian
s&m nhéat. Qua trinh dén bu dw kién sé thuan loi do la dat ndng nghiép. Tinh sé thwc hién
cac cong viéc thu hdi va dén bu dat, KBC sé tra tién dén bu, GPMB cho tinh.

Trump International Project - Hwng Yén (990 ha): dang trong qué trinh GPMB va thwc hién
xay san Golf; ngoai dat san Golf, quy hoach con c6 44 ha dat biét thw. Phan dat & sé can
thoi gian hoan thanh GPMB, xay dwng va sé dwoc tién hanh sau san Golf. Chung t6i ky
vong dy an sé dwoc ban sau 2028.

Ké hoach CAPEX cho 2026: 10.000 ty ddng - 15.000 ty déng tap trung cho Trang Dué 3,

Trang Céat va dw an Trump Hwng Yén.
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Tinh hinh tai chinh

Viéc dong thdi trién khai nhiéu dy an 16n khién nhu cau vén va ap lwc dong tién ctia KBC tang
manh, trong khi tin dung bat ddng san bi kiém soat va mét bang I4i suét duy tri & mic cao. Téng
no vay tang tlr 28.638 ty déng cudi nam 2025 1&én 32.677 ty dbng tai 30/6/2026; chi phi 14 vay
1H.2026 dat 552,3 ty dong (+167% YoY), kéo hé sé bao pha lai vay gidm tir khoadng 5,3 lan
xudng con 2,0 1an. Piéu nay cho thdy bién an toan tai chinh thu hep va loi nhuan ngay cang
nhay cdm v&i 1ai suat cling nhw tién do trién khai dy an. Bé gidm ap lwc, KBC dang tai co ciu
no, tim nguén tai tro méi cho Trang Cat va Trump International Hwng Yén, déng thoi xem xét
huy doéng vén qua thi trwdng chirng khoan nhdm da dang héa ngudn vén va gidm phu thudc

vao tin dung ngan hang.

KBC van c6 trién vong téng trwdng dai han nhd quy dat KCN va dé thi quy mé 1én, da dang tai
Trang Cat, Trang Dué 3, Léc Giang, Séng Hau 2 va dw an Trump Hwng Yén. Tuy nhién, trong
ngan han, doanh nghiép chiu ap luc kép khi lgi nhuan gidm manh va thp hon ké hoach, trong
khi don bdy tai chinh cuing chi phi I4i vay tdng nhanh hon kha nang tao loi nhuan. Vi vay, trién
vong clia KBC phu thudc 16n vao tién dd ban giao dw an, kha nang chuyén héa quy dat thanh

dong tién va hiéu qua kiém soat no vay.
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Gia chao thué binh quéan IP Cac dw an trong pipeline: vi tri hiu hét tai cac tinh
qua cac nam Khu cong nghiép trong diém & mién Bac
(avt: USD/m2/ky thué) (dvt: ha)
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Cap nhat tinh hinh mét sé dw an dang trién khai

Téng Dién tich 5 Tinh hinh thL?(I)?nngt;)chhém
Vit ien tich th‘r':g:]g GPMB k';‘: ggggh con lai téi hét Ehitet
P ' 30.6.2026

Tan Phd Trung  Tp. HCM 542 314 493,22 0,8 53,3

Kim Bdng - .

An Thi Hwng Yén 375 225 375 5,3 129,7

~ ’ A 0, “n s

Qué V6 MR Bic Ninh 140,34 96 140,34 5 91 ?;nklii'v'ous +hop dong 100% dién tich

Nam Son s

Hap Linh pack 204 z2e 4 RS Tinh hinh MOUs va cho thué kha quan.
2026 sé hoan thanh GPMB va dwa vao
kinh doanh sém. Qua trinh d&n bu duw

Loc Giang LongAn 466 280 233 N/a N/a kien sé thuan loi do [a dat nong nghiép.

Tinh sé thyc hién cac céng viéc thu hoi
va dén bu dat, KBC sé tra tién dén bu,
GPMB cho tinh.

D& c6 mot s MOUs duoc ky, cu thé
Trang Dué 3 Hai Phong 687 470 200 N/a N/a chwa cong bd dbi tac, du kién sé& dwoc

ghi nhan trong Q4.2026

D4 co chi trwong dau tw, dang trong
Séng Hau 2 Hau Giang 380 N/a N/a N/a N/a qua trinh 1am viéc véi chinh quyén gé

kiém dém d4t dai va phwong an dén bu.

KimThanh 2- i phong 235 N/a 140 N/a N/a

Giai doan 1

Phd Binh Thai Nguyén 675 N/a 100 N/a N/a
o . 110/150

Binh Giang Hai Phong 860 N/a (GB1) N/a N/a

Cap nhat tién d6 Trang Cat, va danh gia quan diém ve trién vong
dw an khi Ha Long Xanh dang dworc trién khai

Theo cong bd clia KBC, Cong ty TNHH MTV Phat trién D6 thi Trang Cat, cong ty con do KBC s&
htru 100% vén va la chd dau tw dw an, da ndp bd sung 6.854 ty ddng tién st dung dat cho
714.810 m2 dat & lau dai. Dy an hién dang duoc san lap méat bang. V& phwong an kinh doanh,
ban diéu hanh dy kién linh hoat Iwa chon ban budn, ban 1& hodc hop tac véi dbi tac 1&n, trén co
s& wu tién dong tién va hiéu qua tdng thé. KBC ciing dang thic day két ndi dw an véi cao tbc Ha
Noi — Hai Phong va nat giao Tan V. Trong khi do, tac dong truc tiép cla tuyén dwong sét cao
tbc Ha No6i — Quéang Ninh duwoc danh gia khong dang ké do ga gan nhét tai cang Lach Huyén
cach dw an khoang 25 km; vi vay, cao tbc Ha Noi — Hai Phong van la truc két ndi thuan tién va

quan trong nhat dbi véi Trang Cat.

Tac dong cua Ha Long Xanh té&i Trang Cat: Ha Long Xanh la dai d6 thj 6.206 ha do Vingroup
phat trién tai Quang Ninh, nhwng mirc dd canh tranh truc tiép véi Trang Céat dwoc danh gia
khong Ién do khac biét vé dinh vi va khach hang muc tiéu. Ha Long Xanh gén véi hé sinh thai
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du lich — nghi dwdng vinh Ha Long, trong khi Trang Cat hwéng lgi tir 16i d6 thj — cong nghiép —
cang bién Hai Phong va c6 két ndi thuan tién véi cao tdc Ha No6i — Hai Phong, nut giao Tan Vi
cuing trung tam thanh phd. & chiéu tich cwe, qua trinh trién khai Ha Long Xanh cé thé thic day
ha tdng va mat bang gia dat trén hanh lang ven bién Hai Phong — Quang Ninh, qua d6 hd tro
dinh gia quy dat Trang Cat. Tuy nhién, ngudn cung quy md I&n tr mét chd dau tw manh cling
lam tdng canh tranh; vi vay, phwong an ban si hoac hop tac voi déi tac 1on 1a Iwa chon than

trong, giup KBC cai thién tbc do hap thu va wu tién dong tién.

O kich ban co s&, BVSC gia dinh Trang Cat dwoc ban si véi gia 20 triéu ddng/m2 va ghi nhan
doanh thu trai dai trong giai doan 2027-2032; theo d6, dw an wéc dat tdng doanh thu 49.752 ty
ddng, loi nhuan thuan 16.130 ty ddng va NPV 4.581 ty déng. Viéc déng théi phat trién Trang Cat
cuing cac dw an trong diém khac ddy nhu cau vén I&n cao va lam gia tang ap lwc chi phi tai chinh.
Tbng no vay da tang tir 28.638 ty ddng cudi nam 2025 lén 32.677 ty ddng tai 30/6/2026, kéo chi
phi lai vay 1H.2026 tang 167% y/y 1&n 552,3 ty dong; qua do, lgi nhuan ngay cang nhay cam vai

mét bang I4i suat va tién do trién khai dw an.

V&i quy mdé CAPEX dw kién 10.000-15.000 ty ddng trong ndm 2026 va dong tién ban hang hién
chwa du bu dap, KBC nhiéu kha néng phai huy dong thém vén qua phat hanh cb phiéu hoac trai
phiéu. Diéu nay tao rdi ro pha loang dbi véi cd dong hién hivu, ddng thdi khién chi phi va kha nang

thu xép vén phu thudc vao diéu kién thij trwéng vén ciing nhw tién dd tai co cdu no ctia KBC.
Dw bao két qua kinh doanh 2026

Tinh kha thi ctia dw bao: Két qua 1H.2026 mé&i hoan thanh 25% dw bao doanh thu va 9,5% dw
bao LNST-CDTS ca nam, khién phan I&n ké hoach phu thudc vao nra cudi nam. D& dat dw bao
co s&, KBC can ban giao thém khoang 140 ha KCN khoang 1.984 ty ddng LNST-CDTS trong
2H.2026. Kha n&ng hoan thanh con nhiéu thach thirc do chi phi 1ai vay cao va rdi ro cham ban
giao, dac biét tai Trang Dué 3. Dy 4n méi GPMB 200/687 ha, chwa cong bé dbi tac va dw kién
ghi nhan 60 ha trong Q4.2026. Néu phan doanh thu nay Iti sang ndm 2027, BVSC wéc tinh
doanh thu 2026 chi dat khoang 5.500 ty déng va LNST-CDTS khoang 1.036 ty déng, twong
dwong khoang 47% so v&i du bao co s& 2.224 ty déng.

(dvt: ty dong) 2025 2026F

- Doanh thu chd yéu dén tir hoat déng cho thué KCN va chuyén nhuong BDS.

0,
RN (i, 6.687  7.683  15% | anhsé tw KCN tang chll yéu t&i tir KCN Trang Dué 3.

Cu thé ghi nhan tai cac KCN nhuw sau:
- Tén Phu Trung: 10 ha
- KCN 4.509 5.209 16% - Nam Son Hap Linh: 30 ha
- Trang Dué 3: 60 ha
- Kim Béng - An Thi: 61 ha

- KDT Phuc Ninh ghi nhén 1,64 ha.

- 9 e
BBS 1.460 1.720 ez - KDT Trang Cat dw kién sé dong gop doanh thu trong 2027 véi 50 ha ghi nhan.

, Doanh thu xt¥ ly nwéc thai va cac doanh thu khéc ting nhe cutng chiéu véi ty 16
- Kh 719 754 5% . .. « 3
ac % lap day tai cac KCN tang dan.

Gia v6n hang ban 3.497 2630  -25%
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Loi nhuan gop 3.190 5.053 58%
- KCN 2.570 3.826 49%
-BBbS 224 812 263%
Leoi nhudn gép bién 48% 66% 38%

KBC dang trién khai déng thoi nhiéu duw an trong diém, kéo theo nhu céu vén
. dau tw va gidi phéng mét bang & mirc cao. Dong tién tir KCN va KDT ban hang
hi ph hinh 706 1.205 719 . s
Chi phi tai chin % néim hién tai chua dii cho khodn ndy nén phéi bi ddp béng khodn vay. Chi phi

1&i vay tang manh tir 2025.

LNTT 2.929 3.173 8%
LNST 2.208 2.538 15%
LNST-CDTS 2.104 2.224 6%

Két qua dinh gia

BVSC dung phuong phap NAV va so sanh PB dé& xac dinh gia tri hop ly ctia KBC voi ty 1& 1an
lwot 1a 50% va 50%.

Phwong phap NAV

= BVSC wéc tinh gia tri con lai quy dat thwong phdm da dén bl cac dw an KCN va KDT. Céac
dw an méi dwoc chap thuan dau tw hodc dang trong qua trinh x& ly phap ly chwa duwoc xem
xét dén.

= KDT Trang Céat gia dinh ban si véi gia 20 triéu déng/m2, thoi gian dong gép doanh thu tw
2027-2032.

= BVSC ciing trich lap 70%/50%/30% céac khoan phai thu ctia KBC vé&i cac cong ty lién quan,

theo s6 n&m phat sinh, khdng cé thuyét minh cu thé.

Tbng tai san 69.552
+ Gié tri tdng thém tr BAt dong san 6.523
+ Gia tri tang thém tr Khu cdng nghiép 6.621
- Gidm gia khoan phai thu -2.747
- No phai trd -42.826
Gia tri vén cha sé hiru sau khi danh gia lai 37.123
VCSH sau khi discount 10% du phong sw cham tré trién khai va ban giao dw an 33.411
VCSH-CDTS 31.678
S6 lwong cb phan (CP) 941.754.759
Gia c6 phan (ddng/cp) 33.637
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Phwong phap so sanh P/B

BVSC st dung PB trung binh ctia KBC tir 2020 t&i nay theo khung tuan, theo d6, mirc PB trung
binh 1a 1,2x. Két qua dinh gia theo so sanh PB la 34.436 dong/cp.

Két qua dinh gia

Phwong phap dinh gia ia Binh quan gia quyén
NAV 33.637 50% 16.819
PB 34.436 50% 17.218
Gia muc tiéu (dong/cp) 34.037

Khuyén nghi

Chung t6i nhan thay tiém nang trung va dai han ctia KBC dén tir quy dat cong nghiép va dé thi
quy md I&n con lai tai nhiéu tinh thanh trong diém (Bac Ninh, Hai Phong, Long An, Hwng Yén),
dd dw dia phat trién cho nhiéu nam téi. Tuy nhién, ngan han, ap lwc vé nhu cau vén ngay cang
ré nét. Bén canh dé, do nhay cdm ctia KBC vai trién vong nganh Bat dong san la hién hivu khi
gia tri tdn kho dy an Trang Cat chiém ty trong cao. Nhitng yéu té nay phan nao phan anh vao
murc dinh gia P/B quanh 0,9 1an ctia c¢b phiéu KBC. Nhw vay, xét trong ngén han, déng luc cho
KBC dang thiéu véng va c6 thé tao ap lwc cho dién bién gia cb phiéu. Trong trung han, néu chiét
kh&u gitra gia hop ly va gia thi truong tiép tuc mé rong, cd phiéu cé thé tré nén hap dan hon xét
trén géc do dinh gia. V@i trung binh hai phwong phap NAV va P/B, m&c gia hop ly cla
KBC 1a 34.037 donglcp, twong duwong +26% so véi gid ddng clra ngay 08/9/2026. BVSC duy tri
khuyén nghi OUTPERFORM v&i c6 phiéu KBC cho muc tiéu ndm gil trung va dai han.

Rui ro: (i) Ap lwc I&n tir chi phi 1ai vay; (i) Rudi ro phat hanh dé huy déng vén; va (iii) Cham tién

dod ban hang cac duv an.



BAOVIET - Securities

Bao cao cap nhat KBC

CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

(Bon vi: ty VND) 2022 2023 2024 2025
Doanh thu thuan 950 5.618 2,776 6.687
Gia vén (685) (1.923) (1.492) (3.497)
Lei nhuén gbp 266 3.695 1.283 3.190
Doanh thu tai chinh 340 426 451 679
Chi phi tai chinh (595) (426) (259) (706)
LNST-CDTS 1.526 2.031 382 2104

Bang can dbi ké toan

(Bon vi: ty VND) 2022 2023 2024 2025
Tién & khoan twong dwong tién 1.683 841 6.566 8.369
Céc khoan phai thu ngén han 958 615 671 1.265
Hang tdn kho 12.330 12.219 13.850 27.073
Tai san ¢b dinh htru hinh 365 449 408 515
Cac khoan dau tw tai chinh dai han 4.697 4777 4.817 7.732
Téng tai san 34.907 33.434 44.730 69.581
No ngan han 10.684 6.579 7.093 11.948
No dai han 6.377 6.635 16.992 30.908
Vén chil s& hivu 17.846 20.221 20.645 26.726
Tdng nguén vén 34.907 33.434 44.730 69.581

Chi sb tai chinh
Chi tiéu 2022 2023 2024 2025

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu -77,6% 491,3% -50,6% 140,9%
Tang trwdng loi nhuan sau thué 39,4% 33,0% -81,2% 450,8%
Chi tiéu sinh loi

Loi nhuén gbp bién 28,0% 65,8% 46,2% 47,7%
Loi nhuan thuan bién 160,6% 36,1% 13,8% 31,5%
ROA 4,6% 5,9% 1,0% 3,7%
ROE 8,9% 10,7% 1,9% 8,9%
Chi tiéu co’ cau vén

Téng ne/Téng tai san 48,9% 39,5% 53,8% 61,6%
Téng ne/Tdng vén chil s& hivu 95,6% 65,3% 116,7% 160,4%
Chi tiéu trén méi cd phan

EPS (ddng/cd phan) 1.988 2.646 498 2.234
Gia tri s6 sach (ddng/cd phan) 23.248 26.343 26.895 28.379

©



TUYEN BO TRACH NHIEM

Tbi, chuyén vién Tran Phwong Thao xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khdng cé dong co ca nhan khi thwc hién bao céo
nay. Bao céo dwoc hoan thanh trén co s& khach quan doc lap. T4t c& nhirng thdng tin néu trong bao céo nay duoc thu thap t
nhirng ngudn tin cay. Tuy nhién, tdi khéng dam bao tinh day du ciing nhw khong kiém chirng dwoc hét nhirng théng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh trong bao cao nay chi la quan diém khach quan ctia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha
dau tw mua, ban hay nédm git¥ chirng khoan. Bao cao chi nham muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén sir dung bao
cdo phan tich nay nhu mét ngudn tham khao. Ca nhan téi ciing nhw Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé& khong chiu
bt ky trach nhiém nao truwéc nha dau tw vé nhiing tén that cé thé xay ra, thua |6 khi ddu tw. Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao

Viét va téi cling khong chiu bat ky trach nhiém vé nhirng théng tin chua chinh xac vé doanh nghiép.
Bao cao nay 1a mot phan tai san clia Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tht ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan
hay toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé théng nhan dinh ctia BVSC dwoc dwa ra dwa trén mirc tang/gidm tuyét déi ctia gia c¢b phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac
dinh béng cong thire (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Trir khi c6 nhan dinh khac, nhirng nhan dinh dau tw chi coé gia tri trong

vong 12 thang.

Cac nhan dinh Dinh nghia

OUTPERFORM Téng lgi nhuan ndm git c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Tdng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Téng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé dwéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam dbc khdi

dungpt@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang, CFA
Ngan hang, Bao hiém

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
BAt dong san, Khu cong nghiép

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Noéng nghiép, Hang tiéu dung

anhnhm@bvsc.com.vn

Tran Tuin Dwong, CFA

Nang lwvong, Chirng khoan, Xay dwng

duongtt@bvsc.com.vn

Nguyén Minh Khoi
Vat liéu xay dwng

khoinm@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu, CFA
Hang tiéu dung, CNTT

phuts@bvsc.com.vn

Ton Nir Nhat Minh, ACCA
Dwoc phdm, Héa chét co ban, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Viét Dan

Cang bién, Van tai bién
dannv@bvsc.com.vn

Lwong Ngoc Tuén Diing, CFA
Ban Ié, Hang tiéu dung

dunglnt@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khéi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Héng Hoa
Chién lugc thj trwdng

hoanh@bvsc.com.vn

Nguyén Dang Thanh
Déu khi, Hang khéng

thanhnd@bvsc.com.vn



Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 L& Thai T4, P. Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Dong Khéi, P. Sai Gon, Tp. HCM
= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



