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HVN - Quy 2 ghi nhan 16 do cu séc chi phi nhién liéu du
doanh thu tang trudng manh; rdi ro diéu chinh gidm doi voi
du bao - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

* Téng CoNg ty Hang khong Viét Nam (HVN) cong bd doanh thu quy 2/2026 dat 38,4 nghin ty
dong (+37% YoY; +4% QoQ) nhung ghi nhan khoan 16 LNST sau lgi ich CDTS 735 ty déng, so V4
muc 13i 2,8 nghin ty dong trong quy 2/2025 va 4,3 nghin ty dong trong quy 1/2026. Két qua nay
dua doanh thu nifa dau nam 2026 (6T 2026) Ién muc 75,3 nghin ty dong (+28% YoY; dat 65%
du bao nam 2026 cua chung t6i) va LNST sau lgi ich CDTS dat 3,6 nghin ty dong (-43% YoY; dat
40% du bao nam 2026 cla chung toi). Chung téi nhan thay rdi ro diéu chinh giam doi véi du bao
Igi nhuan nam 2026 hién tai, du can thém danh gia chi tiét.

* Két qua hoat dong cuia VNA:

- Doanh thu céng ty me dat 27,2 nghin ty dong trong quy 2/2026 (+19% YoY; -7% QoQ), bao
gom doanh thu van tai dat 26,9 nghin ty dong (+20% YoY; -7% QoQ). Két qua nay dua doanh
thu céng ty me trong 6T 2026 1&n muc 56,3 nghin ty dong (+19% YoY; dat 63% du bao nam
2026 cua chung t6i).

- Doanh thu van tai quoc té tang 37% YoY trong quy 2/2026, nhd ti€p tuc ma réng mang UG
dudng bay qudc té, trong khi doanh thu van tai néi dia giam 6% YoY. Trong 6T 2026, Vietnam
Airlines d& thuc hién hon 80.000 chuyén bay va van chuyén hon 13 triéu lugt hanh khach (+4%
YoY), bao gbm gan 4,8 triéu lugt khach qudc té (+19% YoY).

- Doanh thu phu trg ti€p tuc & muc thap, dat 248 ty dong trong quy 2/2026 (-32% YoY; -2%
QoQ), dua doanh thu phu trg 6T 2026 Ién muc 500 ty dong (-22% YoY; dat 38% du bao nam
2026 cua chung t6i).

* Doanh thu clia cac cong ty con tdng manh 1én 11,2 nghin ty déong trong quy 2/2026 (+112%
YoY; +42% QoQ), chi yéu do doanh thu ban hang tang khoang 150% YoY Ién 9,4 nghin ty dong.
K&t qua nay chd yéu dugc dan dat bai SKYPEC, vai da tang trudng dén tU ca san lugng ban va
gia ban gia tang.

* Bién Igi nhuan gdp quy 2/2026 giam xudng 4,4% (-13,2 diém phan trdm YoY; -15,4 diém phan
trdm QoQ). Trong quy, téng chi phi clia cdng ty me tdng khodng 42% YoY, tdng nhanh hon dang
k& so vai muc tang 20% cua téng doanh thu va thu nhap khac. Trong do, chi phi nhién liéu tang
khoang 125% YoY, lam phat sinh thém gan 6,0 nghin ty déng chi phi trong boi canh gia nhién
liéu bay t&ng manh do tac dong tU cang thang tai Trung Bong. Theo ban 1anh dao, tac déng nay
da dugc bu dap mot phan nha khoan tién béi thudng tu Pratt & Whitney, von dugc ghi nhan
dudi dang giam gia von hang ban trong quy 2/2026.
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* Quan diém cla chung toi: KQKD 6T 2026 thap hon ky vong cla chung téi. Mac du luu lugng
hanh khach tich cuc, doanh thu quéc té ghi nhan tang trudng va cac céng ty con cé dong gop
dang ké, nhiing yéu t6 nay khdng du bu dép cho cu séc chi phi nhién liéu tang manh. DU HVN d3
phan Ung bang cach diéu chinh tai cung Ung, uu tién cac thi trusng qudc té va quan ly chi phi,
muc dé du bao Igi nhudn van phu thudc phan 16n vao gia nhién liéu bay va téc do chuyén giao
chi phi gia tdng nay sang gia vé. Do do, chung t6i nhan thay rdi ro diéu chinh gidm déi vai du bao
Igi nhuan nam 2026 hién tai, du can thém danh gia chi tiét.

KQKD quy 2 va 6T 2026 cua HVN

Ty déng Q2 Q1 Q2 QoQ YoY 6T 6T YoYKQ6T2026/dy Dubao
2025 2026 2026 2025 2026 bao2026 2026

Doanh thu 28.05836.94738.366 4% 37%58.676 75.312 28% 65% 115.354

VNA 22.79329.084 27191 -7% 19% 47.42756.275 19% 63% 89.793

-Doanhthuvan 22.427 28.83126.943 -7% 20%46.78455.774 19% 63% 88.466

tai

-Doanh thu phu 367 252 248 -2% -32% 643 500-22% 38% 1.327

tro

Khac 5265 7.863 11.175 42% 112% 11.24919.038 69% 74% 25.556

Doanh thu thudn 27.96936.88338.303 4% 37% 58.55175.186 28% 66% 114.456

Lgi nhuéan gop 4948 7311 1.702-77%-66% 11.190 9.013-19% 50% 17.969

Chi phi SG&A -1.594 -2.451-2.322 -5% 46% -3.655 -4.773 31% 61% -7.882

Lgi nhuan tu 3.355 4.860 -620 N.M N.M 7535 4.240-44% 42% 10.087

HDKD

Thu nhap tai 291 453 413 -9% 42% 668 866 30% 61%  1.419

chinh

Chi phi tai chinh -679 -845 -572-32% -16% -1.647 -1.417 -14% 61% -2.333
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L&i/I6 tu CTLK 27
Thunhéprong 65
khac

LNTT 3.058

LNSTsaulgiich  2.823
CDbTS

Bién Igi nhuan 17,7%
gop

Biénlginhuantu 12,0%
HBKD

Bién Igi nhuan 10,1%
rong

Nguén: HVN, Vietcap
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