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Gia dong clra (26/02/2026) 12.500
Gid muc tiéu (12 thang) 16.000
Loi nhuan ky vong 28.0%
L&i rong (26F, ty dong) 632
Tang trudng EPS (26F, %) -10.1
P/E (26F, x) 10.8
Von hoa (ty dong) 6,143
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 497
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 84.8
Ty 1& s& hiru cia NDTNN (%) 10.3
Beta (12M) 1.0
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 9,039
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 16,941
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi 33 -135 42
Tuong d6i 06 -25.2 -40.1

CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Déo Ca (HHV)

BOT tao nén, xay dung tang toc

» CTCP DPau tu Ha tang Giao théng Béo Ca (HHV) hoat ddong trong cac linh vuc nhu dau tu va khai thac ha tang giao thong (BOT), xay lap,
dich vu van hanh khai thac dudng bd va cac dich vu hé trg ky thuat. Trong d6, mang dau tu va khai thac cac du an BOT la hoat déng
kinh doanh chinh, chiém hon 55% téng doanh thu nam 2025 va déng gép khoang 89% Igi nhuan gdép nam 2025.

* Nam 2025, HHV ghi nhan doanh thu dat 3.802 ty déng (+15% YoY) va lgi nhuan gbp dat 1.617 ty déng (+21% YoY), chd yéu nh&d mang
BOT ti€p tuc gilr vai tro chu luc: 1) Doanh thu BOT dat 2.106 ty dong (+10% YoY) nh& tong luu lvgng xe dat khodng 35,8 triéu lugt (+9%
YoY), v6i Igi nhuan gbp 1.445 ty dong (+15% YoY), tuong (rng bién Igi nhuan gbp cao 68,6% (so v&i 65,6% cung ky); 2) Mang xay lap ghi
nhan doanh thu dat 1.319 ty dong (+14% YoY), bién Igi nhuan gdp tang dat 6% (so vé&i 3,5% cling ky ).

» Mang BOT: Ky vong nam 2026 doanh thu tang trudng 10% nhd tang trudng luu lugng xe ty nhién. Bién Igi nhuan gép cdia BOT dugc ky
vong & murc 68,5%. Song bién Igi nhudn gdp trong nam 2025 da cé su cai thién dat 75% vao Q4/2025 (so v&i 65% & Q2 va Q3/2025). HHV
hoan toan c6 du dia tdng tang trudng manh néu kiém soat dugc bién Igi nhuan gdp. Ngoai ra, luu lugng cé thé cai thién khi Cao toc
Van Phong-Nha Trang dugc dua vao thu phi trong 2026. Dau nam 2026, lién danh do HHV ding dau da duogc lya chon thuc hién goi
thau quan ly van hanh tai hai dy an cao téc la doan Quang Ngai - Hoai Nhon va Chi Thanh - Van Phong véi tong chiéu dai 136km.

» Mang xay dung: Doanh thu nam 2026 du kién dat 1.517 ty dong (+15% YoY), bén canh viéc ti€p tuc hoan thanh cac du an ci véi gia tri
san lugng con lai khodng hon 2.000 ty dong, HHV con gilr vai tro trién khai thi cong tai cac dy an PPP do Tap doan Béo Ca dau tu, nhu
cao téc TP.HCM - Thi Dau Mot - Chon Thanh, Vanh dai 4 TP HCM doan qua Binh Duong (cti), m& rong cao téc TP. HCM - Trung Luong -
My Thuan, ...

* Trién vong 2026, chiing t6i du bao doanh thu dat 4.211 ty dong (+11% YoY) va lai rong dat 632 ty déng (+8% YoY). Chung téi udc tinh
EPS du kién cho nam 2026 dat 1.156 déng/cp, tuong Ung véi mirc P/E forward & mirc 10,8 lan. Ching téi danh gia tich cuc cho HHV: 1)
Doanh nghiép hang dau vé nang luc xay dung ha tang; 2) Hudng lgi truc tiép tir lan séng gidi ngan von dau tu céng; 3) Mang BOT duy
tri dong tién tang téc 6n dinh.

(%) VN-Index HHY VN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
160 Doanh thu (ty dong) 1,861 2,095 2,686 3,308 3,802 4,211
LNHDKD (ty d6ng) 830 944 1,020 1,269 1,542 1,694
140 Ml‘m\r' Ty 1& LNHDKD (%) 44.6 45.1 38.0 384 406 40.2
120 i Lai rong (ty dong) 269 264 322 426 588 632
EPS (VND) 780 761 811 953 1,285 1,156

100
ROE (%) 4.2 3.9 4.4 5.0 5.9 5.1
80 P/E (x) 26.7 9.6 16.9 11.4 10.2 10.8
6 P/B (x) 1.1 0.4 0.7 0.5 0.6 0.6
Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Oct25 Dec25 Feb 26 CO tuc/thigia (%) #NJA #N/A #N/A 4.6 4.0 4.8

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



CTCP béau tv Ha|ang giao théng Déo Ca - 1D - HSX 012,60 H12.65 L12.40 C12.50 -0.10 (-0.79%)
Volume - Khdi luong 20 2.415M 3.655M
MA 50 close 0 12.80
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Chi tiéu

Gia dong clra

(26/02/2026) 12,500
Khéang cu (ngan han) 13,000
H6 trg (ngan han) 12,000
Piém cat 16 ngén han 11,800

Piém s6 ky thuat
(Mirae Asset)

Xu huéng ngan han

Xu huéng trung han

Xu huéng dai han

-3 diém

(TRUNG TINH)
bi ngang
bingang

bi ngang

Sau nhip giam vé&i cdu trdc dinh thdp dan, gan day gia khén
con tao day thap dan ma chuyén sang day ngang (tich ldy
nhu’ng dang bi khang cur tai MA50 quanh 12.800d/cp

« NEu HHV vugt dugc vung khang cu quanh 13,000d/cp, ky vong
HHV sé& tién vé gid muc tiéu 16,000d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



Mién trur trach nhiém e

Securities

« Bao cdo dugc viét va phat hanh badi Chirng khoan Mirae Asset. Bao cdo dugc thuc hién dua trén nguon théng tin dang
tin cay vao thoi diém cong bé. Chirng khoan Mirae Asset khdng chiu trach nhiém vé dd chinh xac, tinh céng bang va day
dd cha nhirng théng tin nay. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac to chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu ca nhan cdia Chirng khodn Mirae Asset, cac doi tugng cé kién thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bao cdo khong mang tinh chat md&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Bao
cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cédo cé thé thay déi ma khong can théng béo trudc. Tinh hinh hoat ddng trong qua khr khéng
nhat thiét s& dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc ddm béo va co thé
Xay ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam ddéc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phéap ly nao doi vai bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung tai liéu nay.

« Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam doc, nhan vién va cac dai ly c6 thé thuc hién hoac dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khodn hodc céng cu tai chinh nao vao bat ky thai diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh cé thé da, dang hodc sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty cha thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hoac cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdng dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Chirng khodn Mirae Asset.
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