Vietcap

HDC - LNST sau Igi ich CDTS quy 2/2026 dugc hé trg bdi
khoan thu nhap khac; da nhan du sé tién tu viéc chuyén
nhugng du an Pai Ducng - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

® CTCP Phat trién Nha Ba Ria - Ving Tau (HDC) céng b6 KQKD quy 2/2026 vdi doanh thu
dat 94 ty dong (-62% QoQ; +18% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 43 ty dong (-25%
QoQ; -25% YoY). Lai nhuan dugc ho trg bdi knoan thu nhap khac tri gia 118 ty dong, chu
yéu dén tU viéc xac dinh lai tién sirdung dat cho du an The Light City, qua dé bu dép mot
phan cho khoan 16 tu HBKD, chi phi tai chinh tang so vai cung ky, va thu nhéap tai chinh
giam so vdi cung ky do khdng co ghi nhan khoan 13i ti viec chuyén nhugng ¢6 phan tai du
an bai Duong nhu trong quy 2/2025.

® Trong nlia dau ndm 2026 (6T 2026), doanh thu tang 91% YoY lén 343 ty dong, trong khi
LNST sau Igi ich CDTS tang 41% YoY 1&n 101 ty dong, nhG hoat déng ban giao BDS va thu
nhap khac tang so vai cung ky. Cac sé liéu nay lan lugt hoan thanh 31% va 32% du bao ca
nam 2026 cua chung toi.

® Chung t6i ky vong sé& khong co thay d6i dang k& doi vai du bao LNST sau Igi ich CBTS nam
2026 & muc 315 ty dong (-51% YoY), du can thém danh gia chi tiét. Mac du du bao cua
chuing t6i chua bao gobm khoan thu nhap khac bat thusng dugc ghi nhan trong quy 2
12026, khoan 13i nay co thé bu dép cho hoat dong ban giao BDS thap hon du kién va chi
phi tai chinh cao haon du kién. Trong khi do, chung t6i tiép tuc ky vong HDC sé& ghi nhan Igi
nhuan tu viéc chuyén nhugng du an Thong Nhat trong ndra cudi nam 2026.

® Tai thoi diém cudi quy 2/2026, ty I1& ng vay rong trén von chu sé hiu clia HDC dat muc
49,3% so v&i muc 51,9% vao cudi quy 1/2026 va 41,0% vao cudi nam 2025. Trong quy 2
12026, cong ty da thu vé knoang 290 ty dong con lai tu viéc chuyén nhugng cd phan tai
du an Dai Duong. Diéu nay phu hgp véi ké hoach cla ban I1&nh dao va ky vong clia chung
t6i.

KQKD quy 2/2026 va 6T 2026 ctia HDC

Ty déng Q2 Q2 YoY 6T 6T YoYDubao2026 KQ6T 2026/

2025 2026 2025 2026 dubéo 2026
Doanh thu thuéan 80 94 18% 179 343 91% 1.119 31%
Ban BBS 12 13 8% 51 177 248% 877 20%
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Ban BBS 31,1% 19,3%
Khac 10,2% 18,3%
Chi phi SG&A/doanh thu 21,6% 28,6%
Bién LN tu HPKD -8,3% -10,1%

Bién LNST saulgiichCBTS  72,1% 45,8%

65,4% 67,5%

10,8% 19,2%

17,5% 15,1%

8,8% 29,0%

39,9% 29,3%

Nguén: HDC, du bao cua Vietcap (cp nhat ngay 09/01/2026)
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