Vietcap

GVR - LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 tang 73% YoY chu
yéu nhd thu nhap thuan khac, vugt ky vong clia chung toi
- Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

® Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (GVR) bao cao doanh thu quy 2/2026 dat 7,1
nghin ty dong (+18% YoY nhung -20% QoQ) va LNST sau Igi ich CDTS dat 2,3 nghin ty
dong (+63% YoY & +2% QoQ). Chung téi cho rang Ioi nhuén tang so véi cung ky chd yéu
nha thu nhap thuan khac cao hon, phan I16n dén tu dén bu dat, cung vdi gia ban trung binh
cao su cao hon.

® Trong 6T 2026, doanh thu tang 38% YoY dat 15,9 nghin ty déng trong khi LNST sau lgi ich
CDTS tang 73% YoY dat 4,5 nghin ty dong, lan lugt hoan thanh 49% va 66% du bao ca
n&m cla chung téi. Chung tdi nhan thay tiém nang diéu chinh tang déi vai du bao LNST
sau Igi ich CBTS nam 2026 cua chung téi 1a 6,8 nghin ty dong (+29% YoY) do thu nhap
thuan khac cao hon ky vong, du can thém danh gia chi tiét.

® Thu nhap khac thuan tang 192% YoY dat 2,4 nghin ty déng trong 6T 2026, hoan thanh
89% du bao ca ndm clia chung téi, bao gém 1,1 nghin ty dong (+55% YoY) tu thanh ly cay
cao su va 1,2 nghin ty déng (+14 Ian YoY) tu thu nhap dén bu. Chung téi cho rang thu nhap
thuan khac tang manh chd yéu nha tién dé chuyén ddi dat cao su nhanh hon, dac biét tai
Binh Duong (nay la mot phan cdia TP. HCM) déi véi cong ty con PHR va tai Dong Nai.

® Mang mu cao su va san phadm cao su ghi nhan 3,7 nghin ty déng (+45% YoY) Igi nhuan gbp
trong 6T 2026, dong gop 82% téng Igi nhuan gép va hoan thanh 48% dy bao ca nam cua
chung téi. Chung t6i cho rang Ioi nhuén clia mang nay cai thién so vai cung ky chd yéu
nhd gia ban trung binh cao hon.

KQKD quy 2 & 6T 2026 ctia GVR

Ty dén Q@2 @ (. 6T 6T ..  Dubao Cli<l.? b?éTol
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2026

Doanh thu thuan 6.017 7.097 18% 11.56715.943 38%  32.365 49%

- MUl cao su 4749 5.688 20% 9.06513.096 449% 26.310 50%
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- San phdm cao su 109
-GO 506
-KCN 244
- Khac 409
Lgi nhuén gép 1.626
Chi phiban hang & quan ly -642
(SG&A)

Lgi nhuan tu HBKD

Thu nhép tai chinh 324

Chi phitai chinh =77

Thu nhéap thuan tu céng ty LDLK 56

Thu nhéap thuan knac 550
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LNST sau lgi ichCBTS

1.404 2.289 63%

Bién Igi nhuan gop 27,0%30,5%

- MU cao su 26,2%30,3%
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- San phdm cao su
-Go

-KCN

- Khac

Bién LN tu HPKD

Bién Igi nhuén rong

16,22 10,8%
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Nguén: GVR, du bao cua Vietcap (cap nhat ngay 20/07/2026)
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