Vietcap

GMD - Lgi nhuan bao cao vudt du bao nhd khoan 13i thoai

von mot 1an; Igi nhuén cot 16i tang 19% QoQ va 17% Yo,
nhin chung phu hgp vai ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

CTCP Gemadept (GMD) da cong b6 KQKD quy 2/2026, nhu sau:

Doanh thu: 1.762 ty dong (+21% QoQ, +18% YoY).

LNST sau Igi ich CDTS: 1.133 ty dong (+112% QoQ, +155% YoY).

LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i: 636 ty dong (+19% QoQ, +17% YoY). Cong ty da ghi nhan
khoan I&i thoai von 16N tri gia 609 ty dong trong quy, ma chung téi cho rang co lién quan
dén thuong vu tai cau tric vaéi CJ. Loi nhudn cét 16i la udc tinh cla chung téi, gia dinh ap
dung thué suat 20% cho khoan 13i thoai von nay.

KQKD 6T 2026:

Doanh thu: 3.214 ty dong (+16% YoY; tuong duong 44% du bao nam 2026 cua chung toi).
LNST sau Igi ich CDTS: 1.668 ty dong (+97% YoY; tuong duong 63% du bao nam 2026 cua
chung t6i).

LNST sau Igi ich CDTS cét 16i: 1.170 ty dong (+24% YoY; tuong duong 44% du bao nam
2026 cuia chung t6i).

KQKD theo mang:

® Mang cang: Doanh thu mang cang hgp nhat quy 2/2026 tang 14% QoQ va 12% YoY Ién

1.468 ty déng, dua doanh thu mang cang 6T 2026 |&én 2.751 ty dong (+12% YoY; tuong
duong 42% du bao nam 2026 cla chung téi). Chung toi cho rang dién bién doanh thu tich
cuc phan anh gia dich vu trung binh (ASP) cao hon va thong lugng tét tai ICD Phudc Long
va cang Binh Duong (phu hap vdi két qua kna quan ciia GML), trong khi thdng lugng cla
cang Nam Binh VG (NDV) nhiéu kna nang van chua cai thién dang k&, tiép dién xu hudng
tu quy 1, do phéan I6n thai gian trong quy van chua ghi nhan déng gop tU tuyén dich vu
mai. Bién Igi nhuan gdp mang cang quy 2 cai thién dang k€& Ién 49,8% (so vdi 43,8% trong
quy 1/2026 va 47,5% trong quy 2/2025), qua do nang bién Igi nhuan gép mang cang 6T
2026 1&n 47,0% (so vé&i 45,9% trong 6T 2025). Chung t6i cho rang dién bién nay chu yéu
phan anh muc tang dang k& ASP tai cac cang phia Nam, qua do bu dap cho bién Igi nhuan
thap hon tai NDV (do thong lugng ciia NDV nhiéu kha nang van con yéu trong 6T 2026 du
cong suat mai - Nam Dinh VU 3 - d& di vao van hanh).

Gemalink: KQKD nhin chung réat tich cuc, voi LNST quy 2/2026 dat 459 ty dong (+28%
QoQ, +88% YoY), tién sat muc ky luc 461ty dong trong quy 4/2025. LNST 6T 2026 dat 817
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ty dong (+67% YoY; tuong ducng 46% du bao nam 2026 cla chung toi - phu hap véi ky
vong). Chung t6i cho rang két qua tich cuc nay chu yéu dén tu (1) théng luong tang
trudng manh nhd hoat dong thuong mai cua Viét Nam dién ra séi déng va phao
nGi mai dua vao hoat ddng (hoan thanh trong thang 4) cho phép GML don déng thai hai
tau me 16n nhat thé gidi (so véi chi mot tau khi trudce), va (2) ASP cao hon sau khi phi xép
d& cang nudc sau dugc diéu chinh tang khoang 10% ké tu ngay 01/02/2026.

® Mang logistics: Doanh thu mang logistics quy 2/2026 tang manh I&én 294 ty dong (+73%
QoQ, +59% YoY; tuong duong 61% du bao nam 2026 cla chung téi). Chung téi cho rang
diéu nay co thé dén tu viéc hgp nhat Mekong Logistics va Gemadept Shipping Holding
(trusc day la cac cong ty lién doanh, dudc phan loai lai thanh céng ty con trong quy) vao
mang logistics cla Tap doan. Bién Igi nhuan gép mang logistics céi thién 1én 47,8% (so Vi
44,2% trong quy 1/2026), du van thap hon muc 54,1% ghi nhan trong quy 2/2025.

Chi phi SG&A tang manh, chui yéu do chi phi ban hang gia tang: Chi phi SG&A quy 2 tang 45%
QoQ va 78% YoY, qua do nang ty 1é SG&A/doanh thu Ién 20,5% (so v&i 17,2% trong quy 1/2026
va 13,6% trong quy 2/2025) va thu hep bién Igi nhuan ti HDKD xudng 28,9%, mac du Igi nhuan
g6p trong quy tang trudng manh. MUic tang nay chu yéu do chi phi ban hang tang l1én 209 ty
dong (+97% QoQ, +155% YoY). Chi phi quan ly doanh nghiép (G&A) tang véi tdc do khiém ton
hon (6% QoQ, 26% YoY), trong dé muc tang so véi cung ky chu yéu do chi phi khac tang trong
ca cau chi phi G&A.

Thu nhap tai chinh tdng manh nhé khodn I4i thodi vén mét 1an tr thuong vu tai c8u truc véi CJ:
Thu nhép tai chinh quy 2 tang manh 1&n 687 ty dong, chu yéu phan anh knoan 13i thoai von mot
lan 609 ty dong da dé cap nhu trén. Thué suat thuc té trong quy clng tang 1én 17,1% (so Vdi
9,2% trong quy 1/2026 va 10,7% trong quy 2/2025) do ¢ sG chiu thué I16n hon, ma chung toi
cho rang phan anh nghia vu thué phat sinh ti khoan i thoai von.

Nhéan dinh cta chung t6i:

Nhin chung, KQKD quy 2 ctia GMD kha quan. Déi vdi Igi nhudn bao céo, chung téi nhan thay tiém
nang diéu chinh tang du bao do chung t6i chua dua khoan 13i thoai von ghi nhan trong quy 2
vao mo hinh du bao. Boi véi Igi nhuan cét 16i, két qua 6T 2026 nhin chung phu hap véi du phong
clia chung téi khi da hoan thanh 44% du bao ca nam. Chung toi ky vong KQKD nita cudi ndm sé
tiép tuc kha quan, nha (1) NDV tlng budc gia tang thdng lugng nhd co thém khach hang méi
(so vai viéc gan nhu kndéng co khach hang mdi trong phan I6n 6T 2026), va (2) hoat déng
thuong mai cua Viét Nam tiép tuc séi dong, véi viec nhap khdu 6T 2026 tang manh, chd yéu
tu gia tAng nguyén vat liéu dau vao cho san xuat, qua do tao tién dé cho hoat déng xuat kndu
nUa cudi nam duy tri tich cuc, du can thém danh gia chi tiét.

KQKD quy 2/2026 va 6T 2026 clia GMD
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Laiich CBTS
LNST sau lgiich CBTS
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Nguon: GMD, Vietcap. *Lgi nhuan cét 16i khdng bao gom 13i tai chinh ti viéc thodi von va cac
khoan thu nhap/chi phi khac. *Chung téi st dung KQKD Quy 2/2025, dugc xac dinh bang cach
|3y KQKD 6T 2025 d4 dugc ki§m todn trir di KQKD Quy 1/2025 da cong bé.
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