Vietcap

GAS - LNST c6t 18i quy 2 t&ng 59% YoY, tiém nang diéu
chinh t&dng nhe véi du béao cot 16i - B4o cdo KQKD

Doanh Nghiép

Chung t6i nhan thay kha nang diéu chinh tang déi vi dy bao LNST sau Igi ich CDTS bao céo
n&m 2026 clia ching t6i (13 nghin ty ddng, +14% YoY) do (1) kha nang diéu chinh tang nhe dbi
VvGi LNST c6t 16i (doanh thu va bién Igi nhudn mang LPG cao hon du kién, IGi nhuan gdp mang
LPG trong 6 thang dau ndm hoan thanh 82% du bao ca nam 2026 cua chung téi), va (2) hoan
nhap du phong cao hon du kién (so véi du bao khdng ghi nhan clia chung téi), du van can thém
danh gia chi tiét.

Chung téi hién cd khuyén nghi MUA déi véi Téng Cong ty Khi Viét Nam (GAS) vai gia muc tiéu l1a
90.000 déng/cé phiéu.

KQKD 6T 2026: doanh thu dat 81,3 nghin ty déng (+46% YoY, knoang 70% du b4o ndm 2026 cua
chung téi); LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i dat 8,4 nghin ty dong (+36% YoY, knoang 65% dy bao
n&m 2026 clia chung t6i); va LNST sau Igi ich CDTS béo céo dat 11,2 nghin ty déng (+17% Yoy,
khoang 68% du bao nam 2026 cua chung t6i);

+ Doanh thu tang trudng: doanh thu khi ty nhién +94% YoY (san lugng khi ban trong nudc +7%
YoY, gia dau nhién liéu (FO) +24% YoY, va hoat dong kinh doanh LNG quéc té cé thé tang so vdi
cung ky trusc thai diém xung dét), qua dé bu dép cho mang LPG; doanh thu LPG +5% YoY

+ Khi tu nhién: Doanh thu +94% YoY, ~75% du bao nam 2026, nhiéu kha nang nhé hoat déng
kinh doanh LNG qudc té cao hon du kién. Loi nhuan gop 6 thang dau nam +56% YoY, ~59% du
bao nam 2026 cua chung toi, nhin chung phu hgp vai du bao.

+ Mang LPG ghi nhan két qua cao han du kién vdi doanh thu 6 thang dau nam hoan thanh 70%
du bao nam 2026 cua chung téi, nhiéu kha ndng nhd san lugng cao hon du kién; Igi nhuan gép 6
thang dau nam hoan thanh 82% du bao nam 2026 khi bién Igi nhuan gop dat 7,2% (cao hon 1,1
diém % so vai du bao ca nam cla chung toi, nhiéu kha nang do bién Igi nhuan tir hoat dong kinh
doanh qudc té cao han).

+ LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i tAng chu yéu nhd Igi nhudn gbp +36% YoY, dudc thuc day bai (1)
Igi nhuén gdp mang khi tu nhién +56% YoY (san lugng va gia ban trung binh tang), trong khi Igi
nhuén gép mang LPG téang nhe +2% YoY

+ LNST sau Igi ich CDTS bao cao tang cham hon so vdi Igi nhuan cét 16i do hoan nhap du phong
thap hon so vai cung ky, 6 muc 510 ty dong trong 6T 2026 so vdi 1,6 nghin ty dong trong 6T
2025.
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KQKD quy 2/2026: doanh thu dat 43,2 nghin ty dong (+44% YoY); LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i
dat 5,5 nghin ty dong (+59% YoY); va LNST sau Igi ich CDTS béo céo dat 5,9 nghin ty dong
(+23% Yoy).

+ Doanh thu tang trudng dugc thuc ddy bai (1) mang khi tu nhién tang gép 2 1an YoY (chu yéu
nhd san lugng +10% YoY va gia FO +47% YoY), (2) mang van chuyén +23% YoY (nhd sén lugng
va cudc phi LNG cao hon); cac yéu té nay bu dap cho doanh thu LPG -4% YoY.

+ LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i +59% YoY, tuong duong muc tang cua Igi nhuan gdp, duac thic
day bai (1) Igi nhuan gdp mang khi tu nhién +80% YoY (san lugng va gia FO tang), va (2) Ioi
nhuan goép mang LPG +20% YoY (cho thay bién Igi nhuan cai thién trong bdi canh doanh thu
4% YoY)

+ LNST sau Igi ich CDTS bao cao tang cham hon Igi nhuan cot 16i do hoan nhap du phong thap
hon so vai cung ky, 8 muc 508 ty dong trong quy 2/2026 so vdi 1,6 nghin ty dong trong quy 2
/2025. Khoan hoan nhap du phong quy 2/2026 lién quan dén cac knoan phai thu tu cac nha
may dién Phu My thuéc PGV (Genco 3).

KQKD quy 2 va 6T 2026 clia GAS
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Ty dong

Gia dau Brent trung binh (USD

/thung)

Gia dau nhién liéu trung binh

(USD/tén)

San lugng khi thuong phém*

(triéu m3)

Doanh thu

Gia von hang ban

Lgi nhuan gép

Chi phi SG&A

LN tu HBKD

Thu nhép tai chinh

Chi phitai chinh

LNTT

LNST sau lgi ich CDTS bao cao

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i**

Q2 Q2 6T 6T

2025 2026 ' 2025 2026 '°f

67 97 45% 71 88 24%

431 632 47% 450 559 24%

1.677 1.839 10% 3.124 3.350 7%

30.080 43.248 44% 55.756 81.268 46%
-25.126-35.456 41%-46.712-68.967 48%
4,954 7.793 57% 9.043 12.301 36%
713 -612N.M. -204 -1.633700%
5.667 7.18127% 8.839 10.668 21%
402  355-12% 759 740 -2%
-100 -95 -6% -218 -213 -2%
5.982 7.45225% 9.410 11.207 19%
4748 5.85923% 7.504 8.804 17%

3.438 5.45259% 6.186 8.398 36%

% du bao 2026
cua Vietcap

105%

105%

50%

70%
72%
62%
34%
7%
45%
42%
69%
68%

65%

Nguon: GAS, Vietcap (*Udc tinh cla Vietcap; **Khéng bao gobm chi phi du phong va thu nhap

khac thuan)
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