NSI

National Securities

CTCP Bin 1é K¥ thuat s6 FPT — FRT

Gia thi truong (dong/cp) 148,000
Cao nhét 52 tuan (d6ng/cp) 175,500
Thap nhét 52 tuan (d6ng/cp) 123,000
Gia muc tiéu (ddng/cp) 159,200
Tiém ning ting gia (%) 7.6%
Ty suét cd tirc (%) 0%
Tdng ty suat sinh 10 (%) 7.6%
Trién vong Trung lap
DPinh gia Tich cuc
Phén tich k¥ thuit Trung 1ap
Thi gia von (nghin ty dong) 25,375
GTGD BQ 3 thang (ty dong) 103.1
S6 hitu NN 32.14%
S6 CP luu hanh (tr) 170.3
S6 CP pha loang (tr) 170.3
FRT  Nganh VNI
P/E TTM 35.5 15.7 14.8
P/B Current 5.7 35 2.2
ROA 3.3% 8% 2.4%
ROE 19.6%  23.9%  16.1%

*Dip ligu ngay 04/05/2026
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e— R T Vnindex

Gia c6 phiéu 1T 3T 6T
FRT 0.9% -1.9% 3.8%
VNIndex 12.7%  -1.5% 10.7%
Co dong 16n

CTCP FPT 46.54%
Nhém quy Dragon Capital 5.01%

Téng quan doanh nghiép

FRT la mdt trong nhitng cong ty ban 1¢ ICT dau nganh
tai Viét Nam, s& hitu chudi ban 1¢ FPT Shop hién dang
¢6 hon 600 cira hang khip ca nu6c. Ngoai ra FRT m&
rong sang mang ban 1¢ duoc phdm vé6i thuong hiéu FPT
Long Chau, tap trung manh vao cac loai thudc ké don
theo bénh vién.

Chuyén vién phéan tich

Nguyén Thanh Vinh - vinhnt@nsi.vn
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TRUNG LAP

Trong quy 1/2026, FRT ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc v6i doanh thu
thuan dat 15.1 nghin ty dong (+30% yoy) va logi nhuan sau thué dat 287 ty
dong (+71% yoy), hoan thanh khoang 25% ké hoach nim va phu hop véi ky
vong.

Pong luc ting trudng tiép tuc dén tir chudi Long Chau véi doanh thu ting
28% YoY va bién loi nhuan cai thién, trong khi FPT Shop duy tri da phuc hdi
v6i quy tht ba lién tiép co 1ai, du bién loi nhuin van & mirc thip. Vé van
hanh, doanh nghiép tiép tuc mé rong manh Long Chau (2,517 cira hang, +100
so voi cudi 2025) dong thoi toi wu hé thdng FPT Shop, phan anh chién lugc
tap trung vao mang ting trudng cao va nang cao hiéu qua toan hé théng.

Phén phéi lgi nhudn nim 2025: Chi tra c6 tirc cb phiéu ty 18 5%, du kién
thyc hién cudi quy 3/2026

K¢ hoach 2026: Duy tri ting truéng, cich tiép cin than trong. FRT dat
muc tiéu doanh thu 59.5 nghin ty dong (+16% YoY) va LNTT 1,550 ty dong
(+27% YoY), phan anh dinh huéng ting trudéng 6n dinh trong bdi canh thi
truong con bién dong.

Long Chéu: Pong luc chinh, mé rong di kém nang cip danh muc. Doanh
nghiép ky vong dat 41 nghin ty dong doanh thu (+19% YoY) va mé thém
~450 diém ban. Pdng thoi, Long Chau day manh thudc phat minh va liéu
phap sinh hoc nham nang cao gia tri don hang va cai thién bién loi nhuan.
Tiém chiing: Tiém ning dai han, ngin han tiép tuc dau tw. Chudi tiém
ching du kién hoa vén vao 2027, huong loi tir nhu cau y té du phong ting
nhung hién van trong giai doan mé rong.

FPT Shop: Tbi wu hi¢u qua, duy tri 6n dinh. Muc tiéu doanh thu 18.5 nghin
ty dong (+10% YoY), tap trung cai thién hiéu qua van hanh. Doanh nghiép
cha dong tmg pho ap luc gia linh kién bang t6n kho va cac chuong trinh kich
cau.

Madng moi: Pa dang héa tang truwéng. FRT md rong sang dién may va drone
nham tim kiém dong luc dai han, tin dung du dia thi truong va hé thong ban
1¢ san c6. Du dong gop ngén han con han ché, day la budce di chién lugc dé
mo rong hé sinh thai.

Tai chinh & rii ro: Ap lyc trong tim kiém soat. Chi phi 13i vay c6 xu
huéng ting nhung tac dong khong 16n nho dong tién cai thién va nén tang tai
chinh 6n dinh, gitp FRT duy tri ké hoach mé rong.

Muc gia muc ti€u cho FRT duogc xac dinh ¢ mue 159,200 déng/cp, tuwong
duong tong ty sut sinh 101 ky vong 7.6%. Khuyén nghi Tich liy duoc dua
ra dua trén su cai thién cdt 15i trong mo hinh kinh doanh, tuy nhién muc dinh
gi4 hién tai d phan anh phan 16n ky vong ting trudng.
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Cip nhit KOKD 01.2026: Tiing truéng vwot troi, dong luwe dén tir Long Chéu va sw hoi phuc bén virng ciia FPT
Shop

Trong Q1/2026, FRT ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu thuan dat 15.1 nghin ty dong (+30% YoY) va loi
nhuan sau thué sau loi ich CDTS dat 287 ty dong (+71% YoY). Mirc ting truéng loi nhudn vuot troi so véi doanh thu phan
anh sy cai thién rd rét vé hiéu qua hoat dong va bién lgi nhuan. Ca doanh thu va lgi nhuan déu hoan thanh khoang 25% ké
hoach du phéng ca nim 2026, cho thay tién do thuc hién twong d6i phii hop vé6i ky vong, chwa xut hién yéu té dot bién,
thé hién nén tang ting truong 6n dinh.

Bién lgi nhuan gdp Q1/2026 dat 19.8%, duy tri on dinh so v&i mtc 19.9% cia cung ky. Su cai thién vé loi nhuén hoat
dong chu yéu dén tir ty 16 SG&A/Doanh thu giam tir 17.2% xubng 16.7%, thé hién ning luc t6i wru hoa chi phi van hanh.
Két qua kha quan trong ky chil yéu dén tir hai yéu t6 cdt 15i:

e Chudi nha thudc Long Chiu tiép tuc duy tri vai tro ddu tau ting trudng v6i doanh thu va bién lgi nhuén cai thién

dong thoi.

e FPT Shop ghi nhan quy th ba lién tiép c6 13i, xac nhan xu huéng phuc hoi rd rang sau giai doan tai cau tric.
V& tai san, tinh dén 31/03/2026, tong tai san cua FRT dat 26,027 ty dong trong d6, khoan muc hang ton kho ting 1én mirc
14,448 ty dong, chiém 55.5% tong tai san. No ngan han gia ting 1én mic 20,513 ty dong, kéo theo chi phi l4i vay Q1/2026
dat 149.8 ty dong, ting 69.1% so v4i cung ky. Luong tién mit va gia tri thuan dau tu ngén han dat 8,649 ty dong dong vai
tro 12 bd dém thanh khoan gitp doanh nghiép kiém soat ruai ro chi phi vén.
1. Long Chau: Tang truéng 6n dinh, bién loi nhuin tiép tuc mé rong
Doanh thu Long Chau trong quy 1/2026 ghi nhan 10,343 ty dong, ting 28% YoY, duoc thiic day boi ca hai yéu t6: mé rong
mang ludi cira hang va tdng truong doanh thu trén cura hang hién hiru (SSSG).

«  Doanh thu trung binh mdi ctra hang dat 1,3 ty ddng/thang, ting so véi mie 1,2 ty ddng nim 2025.
* Bién lgi nhuén rong cai thién 1én 2,6% (+30 bps YoY).

Nho d6, loi nhuan sau thué tang 45% YoY, thép hon tdc do tang trudng 1oi nhuan hop nhét nhung van phan anh xu hudéng
mo rong quy mo di kém t6i wu hoa van hanh.
2. FPT Shop: Phuc héi rd nét nhung bién 1¢i nhuin con méng
Doanh thu dat 4,815 ty dong, ting 31% YoY, chi yéu nho nhu ciu mua sam laptop gia ting trong bdi canh ngudi tiéu dung
¢6 xu huéng mua sém trude ky vong gia linh kién tiép tuc ting. Doanh thu trung binh mdi cira hang dat 2,6 ty dong/théng,
tang hon 30% so v&i ciing ky, phan anh sy phuc hoi 16 nét vé sirc cau.
Tuy nhién, bién lgi nhuan gop giam xuéng 11,3% do ap luc canh tranh va cac chuong trinh kich cau, trong khi bién loi
nhuan hoat dong lai cai thi¢n 1€n 0,9% nho kiém soét chi phi t5t hon. bang chu y, FPT Shop tiép tuc ghi nhan lgi nhuén
rong duong vai bién 0,3%, danh du giai doan 6n dinh hon sau khi da dao chiéu tir 16 sang 14i ké tir nira cudi nam 2025.
Du vay, mirc bién loi nhuan hién tai vin khd mong, cho thiy mang nay van nhay cam véi bién dong thi trudng va chua
thuc su bén ving vé mat loi nhuan.
3. Mang lwéi: Tiép tuc mé rong Long Chau, tdi wu FPT Shop
V& quy mo hé thdng, tinh dén cudi thang 3/2026, FRT s hitu 2,517 nha thudc Long Chau, ting thém 100 cira hang so véi
cubi nam 2025, ciing voi 228 trung tm tiém chung va 621 cira hang FPT Shop, giam nhe 2 cira hang. Dién bién nay phan
anh chién luogc phan bd ngudn luc rd rang ctia doanh nghiép, theo do tiép tuc uu tién mo rong manh Long Chau — mang
¢6 du dia tang truong cao, ddng thoi tdi wu hoa hé thong FPT Shop nham cai thién hiéu qua trén ting cira hang thay vi mo
rong s6 luong
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Cap nhat DPHCD:

Ké hoach kinh doanh 2026 than trong nhung van duy tri ting trudng hai chir s6. Tai PHCPD, FRT di thong qua ké hoach
doanh thu thuan nam 2026 dat 59,5 nghin ty dong (+16% YoY) va lgi nhuan trudc thué 1.550 ty dong (+27% YoY).

Long Chau tiép tuc Ia tru cft ting truwéng véi chién lwrge mé rong quy md va nang cao gia tri danh muc: FRT dat
muc tiéu doanh thu Long Chau dat 41 nghin ty dong (+19% YoY) va mé rong thém khoang 450 diém kinh doanh trong
nam 2026. Song song voi mo rong, doanh nghi¢p hudng tdi duy tri gia ban on dinh nhung van cai thién bién loi nhuan
thong qua téi wru chi phi va nang cao hiéu sut van hanh. FRT tan dung loi thé quy mo dé gia ting quyén luc thuong lugng

v6i cac nha cung cap. Chién luge dich chuyén danh muc cua Long Chau sang cac san phim c6 bién loi nhuén cao nhu
thudc phat minh va liéu phéap sinh hoc 1a mot bude di tao rao can gia nhap nganh 10n, trong bdi canh ty 16 tiép can tai Viét
Nam con thép so voi khu vuc (~9% so véi ~51% tai Nhat Ban). FRT dat muc tiéu trong nam 2026 dua vé trén 30 san
pham/gidi phap diéu tri thé hé méi dbi véi bénh hiém, man tinh va céc liéu phép sinh hoc.

Ming tiém chiing dwoe dinh vi 1a dong lwe ting trweéng méi nhung cin thém thoi gian dé dat hiéu qua: Ban lanh
dao tai khrfmg dinh muc tiéu dua chudi trung tam tiém chung dat diém hoa vbn & cép dd cong ty vao ndm 2027. Trong ngén
han, mang ndy van dang trong giai doan dau tu mo rong, tuy nhién dugce hudng loi tir xu hudng gia ting nhan thic vé y té
du phong cling nhu chuong trinh tiém chung mé rdng ctia Chinh phu. Loi thé canh tranh cia Long Chau nam & kha nang
cung cép dich vu chét lugng cao, danh myc vaccine da dang (bao gém cac loai ngoai chuong trinh cong) va kha nang tiép
can ngudn hang sém, qua do ¢ thé tao khac biét so v6i hé thdng cong lap.

FPT Shop duy tri chién lwge 6n dinh ICT va tim kiém ting truwéng tir cAc nganh hang méi: Doanh nghiép dat muyc
tiéu doanh thu mang FPT Shop dat 18,5 nghin ty dong (+10% YoY) véi s6 luong cira hang gin nhu khéng ddi, cho thiy
dinh hudng tap trung vao téi vu hiéu qua thay vi mo rong. Trong mang ICT, 4p luc ting gia linh kién (dic biét a RAM)
c¢6 thé anh huong dén nhu cau, nhét 1a phan khic gia thap, tuy nhién FRT d3 chu dong chuén bi ton kho, hop tac voi cac
thwong hiéu gia ré nhu Colorful va ddy manh cic chuong trinh tai chinh nhu tra gop 0% ldi suat dé kich cau. Diéu nay
gitip giam thiéu tac dong tiéu cyc va duy tri doanh thu trong bdi canh thi truong c6 dau hiéu bio hoa.

Mé rong sang dién may va drone thé hién nd luc da dang héa dong lue ting truéng dai han:

FRT dang ddy manh tham gia thi truong dién may — linh vuc ¢6 quy mé twong duong ICT nhung con du dia ting trudng
nho ty 16 tham nhap thap va xu hudng d6 thi héa. Vi ciu trac thi trudng con phan manh ngoai doanh nghiép dan dau (quy
mo 5-6 ty USD), day duoc xem 1a co hoi dé FPT Shop tan dung hé théng ban 1¢ sin c6 dé gia tang thi phan.

Bén canh d6, FRT mo rong sang mang thiét bi bay khong ngudi 1ai (drone) théng qua viéc bd sung cac nganh nghé lién
quan (phan phdi, cho thué, dio tao va van hanh). Doanh nghiép hién dang trong qua trinh xin cip phép (ky vong hoan tat
trong quy 4 ndm nay voi trong tam ban dau 1a drone nong nghiép. Vi ddy 14 thi truong ngach, rao can phap 1y va k¥ thuat
cao, do 6 quy mo dong gop trong ngan han chua dang ké. Tuy nhién, nhu cau tmg dung céng nghé cao trong nong nghiép
(téi uu chi phi, tw dong hoda) dugc ky vong s€ mo ra du dia tdng truong dai han .

Riii ro lii sudt va méi trueomg vi méd dwge kiém soat twong ddi tét: Ban ldnh dao cho biét chi phi 13i vay c6 xu huéng
tang tro lai trong nam 2025-20266 ( du kién ting ~7% trong Q2/2026), tuy nhién tac dong dén FRT la khong déng ké nho
dong tién noi bo cai thién, danh muc tién guri mang lai thu nhép tai chinh, va kha nang tiép can ngu@)n vbn 6n dinh. Diéu
nay giup doanh nghiép duy tri nén tang tai chinh viig, hd tro ké hoach mé rong trong khi van kiém soat dugc rui ro chi
phi von.

Quan diém dau tw va dinh gid

NSI duy tri quan diém tich cuc di véi FRT nho dong luc ting trudong chinh dén tir Long Chau, trong khi FPT Shop da
quay lai trang thai c6 14i va dong vai trd 6n dinh dong tién. Viéc mo rong mang ludi di kém cai thién bién lgi nhuan cho
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thiy Long Chau dang tién dan t6i hiéu qua quy mé, dong thdi cac mang méi nhu tiém chung, dién may va drone co thé bd
sung du dia tang trudng trong dai han.

Dua trén ké hoach Loi nhuan trude thué nim 2026 dat 1,550 ty déng, NSI udce tinh dya trén kich ban than trong LNST
khoang 1,200-1,250 ty dong, twong duong EPS forward khoang 7,000—7,300 dong/cp. Trong co cdu loi nhuan nay, Long
Chau tiép tuc chiém ty trong chil dao, udc khoang 75-80% LNST, trong khi FPT Shop déng goép khoang 20-25%, phan
anh sy dich chuyén 5 rét sang mang dugc pham.

Dinh gia

Vé dinh gia, NSI st dung phuong phap SOTP két hop P/E cho timg mang. Cu thé, FPT Shop duoc ap dung muc P/E 10-
12x do ting truong han ché va bién loi nhudn thap, trong khi Long Chau duoc dinh gia & muic cao hon, khoang 33-35x,
nho tiém nang tang truong manh va du dia cai thién bién lgi nhuén trong trung han.

Cén theo dbi, do mirc dinh gia P/E hién tai khoang 35.x cho Long Chau ham y ky vong ting trudng rat cao, néu toc d6 mo
m&i cham lai hodc Same-Store Sales Growth (SSSG) suy giam, thi truong c6 thé dinh gia lai chudi ndy & muc P/E thap
hon, gy sut gidam manh vé gia tri ndi tai.

P/E muc tiéu

LNST 2026F (TAn) Ty 1¢ s6 hiru cia FRT  Gia tri khoan diu tu
an
FPT Shop 250 12x 100% 3,750
Long Chau 1000 35x 75.97% 26,590

Tong gia tri khoan dau tw

(-) No vay 4,101
(+) Tién mit 863

Gia tri von chi s6 hiru 27,102
S6 lwong CPLH (triéu ¢ phiéu) 170.3
Gia tri ¢6 phiéu 159,200d/cp

Riii ro diu tw

Riii ro tai chinh: Viéc sir dung ngudn ng vay ngan han 16n dé tai trg hang ton kho khién FRT nhay cam hon khi mit bang 1ai
suét cho vay diéu chinh ting, 1am gia tang ap lyc chi phi tai chinh.

Riii ro bio hoa & Canh tranh: Nganh ban 1¢ thiét bi cong nghé (ICT) dang tiém can mirc bdo hoa, tang truong phu thuge nhidu
vao chu ky nang cip thiét bi va phai d6i mat voi ap luc canh tranh gay git tir cac san thuong mai dién tir.

Riii ro chudi cung g & Hang ton kho: Cac bién dong thuong mai va dia chinh tri c6 thé gy gian doan ngudn cung linh kién
dién tr va duogc phém nhép khau.

Chi phi ting Ién tir ming tiém chiing dnh hwéng dén loi nhuin: Chudi tiém ching yéu ciu CAPEX va dong tién luu dong
16n (nhén sy y té, hé théng kho lanh GSP). Viéc day nhanh sb lugng trung tim tiém ching (hién c6 228 trung tdm) trong khi
phai chd dén ndm 2027 méi hoa von c6 thé dn mon truc tiép vao loi nhuin hop nhat trong giai doan 2026.
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Phu luc 1: Két qua kinh doanh Quy 1.2026 FRT
DPon vi: ty VNP

Q1/2025

Q1/2026

. 05/05/2026
Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh

Doanh thu thuin 11,670 15,117 29.5%
Gi4 von hang ban 9,345 -12,122 29.7%
Loi nhuin gdp vé ban hang va cung cép dich vu 2,325 2,995 28.8%
Doanh thu hoat dong tai chinh 38 141.7 274.3%
Chi phi tai chinh -89 -149.8 69.0%
Trong d6: Chi phi 18i vay -88.6 -149.8 69.1%
Chi phi ban hang -1,588 -1,998 25.8%
Chi phi quén 1y doanh nghiép -418 -522 24.8%
L3i/(15) tlr hoat dong kinh doanh 267 466.3 74.6%
Thu nhép khac, rong 5.5 53 -2.2%
L3i/(15) tlr cong ty lién doanh 0 0 n/a
Lii/(16) rong truée thué 272.5 471.6 73.1%
L&i/(16) thuén sau thué 212.8 374.6 76.0%
Loi nhuin rong cia c6 dong cong ty me 44.8 287 541.1%
EPS (ddng) 1,233 1,687 36.8%
Bién LNG 19.9% 19.8%
Bién LNR 1.8% 2.5%
SG&A/Doanh thu -17.2% -16.7%

Phu luc 2: Bang cin di ké toan

31.12.2025

Nguén: Fiinpro, NSI tong hop

Don vi: ty VND

31.03.2026

Tai sin ngin han 21,787 24,121
Tién va trong dwong tién 2,870 645
Gia tri thuan dau tu ngén han 5,929 8,004
Céc khoan phai thu 728.9 691
Hang ton kho, rong 11,927 14,448
Tai sén dai han 1,927 1,906
Phai thu dai han 194.5 198.8
Tai san ¢d dinh 1,574 1,554
Gié tri rong tai san dau tu 0 0
Tai san dé dang dai han 1.4 1.4
Diu tu dai han 0 0
Tai san dai han khac 157 151.9
Téng tai sin 23,714 26,027
No phai tra 18,575 20,513
No ngin han 18,574 20,513
No dai han 0.7 0.7
Von chii s6 hiru 5,139 5,514
Téng cong ngudn von 23,714 26,027
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN QUOC GIA

Tru sé chinh:

Tﬁng 5, Toa nha Samsora Premier, 105 Chu Van An, Phuong Yét Kiéu, Quan Ha bong, Ha Noi.
Dién thoai: +84 4 3944 5474

Fax: +84 4 3944 5475

Chi nhanh TP Hé Chi Minh:

Dia chi: Tang 1, 2 s6 168 Nguyén Cong Tri, Quan 1, Thanh phd Ho Chi Minh.
Pién thoai: +84 8 3821 7262

Fax: +84 8 3821 7305

BQ PHAN NGHIEN CUU

Nguyén Thanh Vinh — Investment Analyst
Email: vinhnt@nsi.vn

Cic san pham nghién ciru dwoc cung cip truc tuyén tai:

Website: http://nsi.com.vi/NSINews.aspx

Khuyén cdo: Cac bao cao nghién ciru chi nham cung cap thong tin cho cac nha dau tu. Cac bao cdo nghién ctru khong phai 1oi de
nghi, kéu goi, moi chio mua hay ban bat ki mé chimg khoan nao. Cac thong tin trong bao cdo duoc chuin bi dya trén cac ngudn
thong tin di cong bd ra cong chung duoc xem 1a dang tin cdy. Thong tin trong bao cdo nay duoc thu thip tir nhidu ngudn khac
nhau va ching t6i khong dam bao vé do chinh xac ctia thong tin. Y kién, du bao va wdc tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét
tai thoi diém phat hanh, khong duoc xem 1a quan diém ctia NSI va c6 thé thay di ma khong can thong bao. NSI khong c6 nghia
vu phai cap nht, stra d6i bao cao nay dudi moi hinh thire ciing nhu théng bao véi nguoi doc trong trudng hop cac quan diém, du
bao va udc tinh trong bao cao nay thay doi hodc trd nén khong chinh xac.

NSI ¢6 thé st dung cac nghién ctru trong bao cao cho hoat dong mua ban chirng khoan ty doanh, véi tu cach la mot khach hang sur
dung san pham nghién ctru. Nhan vién ctia NSI ¢6 thé c6 cac loi ich tai chinh d6i véi cac chimg khoan va cac cong cu tai chinh co
lién quan duogc dé cip trong bao cio.

Bdo cao nghién ctru nay dugc viét voi muc tiéu cung cap nhimg thong tin khuyén céo chung voi tat ca cac khach hang ma khong
can nhic khau vi rui ro, nang lyc rui ro, cac tiéu chi dau tu cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu ciu cu thé cua bat ky ngudi
nao nhan duogc hoic doc bao cao nay. Nha dau tu khong nén chi dwa vao nhirng khuyén nghi dau tu (néu c6) trong ban bao céo nay
dé thay thé cho cac quyét dinh dau tu doc 14p ctia ban than. Nha dau tu phai luu ¥ ring gia chimg khoan luon bién dong, c6 thé 1én
hodc xudng va nhiing dién bién trong qua khir, néu c6, khong ham ¥ cho nhing két qua twong lai. Trudc khi ra quyét dinh dau tu,
nha dau tu nén lién hé vai cac ¢d van dau tu dé thao luan va dua gia danh gia cho cac truong hop cu thé ciia minh. Khéong ai duoc
phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao ctia bao céo vi bat ky muc dich nao néu khong
¢6 van ban chip thuan caa NSI.

Viéc bao cdo nghién ctru ndy duoc phan phdi bang phuong thic dién tir khong thé dam béo tinh an toan, cling nhu bi hong, bi mat,
dén cham, khong day du hay co chira cac ma doc hai. Do dé néu bao cao dugc phan phdi bai bén thir ba hodc ¢ chua lién két cua
bén thir ba, NSI khong xem xét lai va khong chiu trach nhiém cho bét cir ndi dung nao duoc cung cip boi bén thir ba do. Nguoi
doc c6 thé sir dung bat ki phuwong thirc tiép can thong tin nao phit hgp va hoan toan chiju rui ro phat sinh.
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