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FPT - Nhat Ban, chau Au dan d&t da phuc hdi clia doanh
thu ky méi mang CNTT nudc ngoai; tiém nang thiét 1ap
quan hé hop tac céng nghé mdi nham cuing ¢ nang luc Al
- Bao cao Gap g6 NDT

Doanh Nghiép

1. Dich vu CNTT nudc ngoai:

* KQKD nlfa ddu ndm 2026 (6T 2026): Doanh thu bao cao ciia mang CNTT nudc ngoai tang 13%
YoY, trong khi doanh thu ky mdi tang 32% YoY trong 6T 2026. FPT cho biét su chénh léch gilta
hai toc do tang truang nay xuat phat tu viéc cac hgp dong ngay cang co quy mo Ién han va thoi
luong dai han, dac biét la cac hgp déng lién quan dén ha tang va tich hop hé théng (Sl).

* Doanh thu ky m@i theo thj trudng trong 6T 2026: Nhat Ban la dong luc téang trudng chinh, voi
doanh thu ky mai tang khoang 40% YoY nh& ky két cac hgp dong 16n. Chau Au & Trung Bang
tang khoang 50% YoY. FPT danh gia tri€én vong tai Trung Bong la tich cuc, khi céng ty ngay cang
tham gia vao nhiéu cudc dau thau cho cac du an chuyén déi sé tri gia hang triéu USD. Trong boi
canh bat 6n dia chinh tri, mot s6 doi thd tré nén than trong hon trong viéc ci nhan vién dén knu
vuc nay, khién tién do trién khai du an bi cham lai. Thi trudng My tang khoang 20% YoY véi da
phuc héi dan dan dién ra. Trong khi dé, khu vuc chau A - Thai Binh Duong gidm nhe & muc mot
chirsé YoY, mac du FPT da ky hgp déng vé nha may Al tri gia 20 triéu USD.

* Quan hé hgp tac cong nghé: Bén canh cac quan hé hgp tac cong nghé hién hiu, nhu vdi
NVIDIA, Microsoft va SAP, FPT clng dang trong qua trinh trd thanh déi tac cda OpenAl va
Anthropic. Doi v&i OpenAl, FPT tap trung vao linh vuc an ninh mang, trong do céng ty sé ung
dung cac m6 hinh mai nhat clia OpenAl dé giai quyét cac van dé an ninh mang cua khach hang.
Ban I&nh dao dat muc tiéu mang vé hon 10 triéu USD doanh thu tu dich vu an ninh mang mai nay
trong nlia cudi ndm 2026.

* M6t s6 hgp dong mdi dang chu y trong 6T 2026:

- Hop dong Al: FPT ky mot hop dong Al tri gia hang triéu USD vai mot nha san xuat vat liéu toan
cau nham trién khai nén tang FleziPT, hd trog khach hang chuyén déi sang mé hinh van hanh
dua trén tac nhan Al.

- Hop déng an ninh mang: FPT ky két hop dong an ninh mang tri gia 1 triéu USD véi mot trong
nhimng doi tac tich hap hé thdng 16n nhat tai Nhat Ban.

- Hop déng hién dai hda hé thdng cd: Trong thang 7, FPT dé ky két du an hién dai hoa hé théng
ké toan cho mot trong ba hang 6 t6 16n nhat Nhat Ban. Khac vdi vai tro truyén thong la nha thau
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phu, FPT la nha thau chinh trong du an nay, chiu trach nhiém cung cap phuong phap hién dai
hoa, thuc hién danh gia va trién khai cac cdng cu Ung dung Al. Trong khi do, Hitachi — mét
doanh nghiép tich hap hé théng I16n tai Nhat Ban — ho trg cdng tac quan ly du an.

* Nhan su:

- T6i uu hda ngudn nhan luc: FPT dang chuyén cac du an cé thai han trén ndm nam tu cac
thanh phd nhom 1, gom TP.HCM va Ha Noi, sang cac thanh phd nhom 2 nhu Ba Nang, Quy Nhan,
Nha Trang va Can Tha. Cong ty sirdung Al dé luu trr ki€n thic lién quan dén du an va hd trg cac
ky su mai. Sang kién nay cho phép FPT diéu chuyén 15% ky su cap cao sang cac cong viéc co
gia tri gia tdng cao han, dong thdi nang cao hiéu qua chi phi.

- Tuyén dung: TU dau nam dén nay, FPT da tuyén thém khoang 800 nhan su cho mang CNTT
nudc ngoai, bao gdm cac ky su Viét Nam va chuyén gia tai Nhat Ban, Buc, Anh va My.

- Ty 1& nghi viéc: Ty 1& nhan vién nghi viéc trong 12 thang gan nhat duy tri 8 mic khoang 11%.
2. Cac mang kinh doanh khac:

* CNTT trong nudc: LNTT 6T 2026 tang 101% YoY, chd yéu nhd nha may Al bat dau ghi nhan |3i
rong trong quy 2/2026.

* Gido duc: Doanh thu mang giao duc giam 6% YoY xudng con 3.316 ty déng trong 6T 2026.
* Nha may Al:

- FPT ghi nhan khoang 12 triéu USD doanh thu tU nha may Al trong 6T 2026 va ghi nhan lai rong
trong quy 2/2026. Céng ty ky vong hai cum nha may Al hién htu s& mang lai doanh thu hang
nam khoang 25-30 triéu USD.

- FPT cé thé dau tu thém cac cum nha may Al mai sau khi bao dam dugc nhu cau khach hang va
ty 1& st dung du cao. Hién chau Au va khu vuc chau A - Thai Binh Duong dudc danh gia la nhiing
thi trusng co tiém nang md rong I6n nhat.

* FPT Telecom: FPT hién khong c6 ké hoach thodi von khoi FPT Telecom.
3. Cac ndi dung thao luéan khac:

* Mua c8 phiéu quy: FPT co thé can nhac mua c8 phiéu quy nham gia tang gia tri cho ¢8 déng
néu diéu kién phu hap.

* Thué suéat thué thu nhap doanh nghiép hiéu dung trong 6T 2026 tang YoY chu yéu do: (1)
Khoéng con khoan hoan thué, so vai khoan hoan thué knoang 2 triéu USD ma FPT Nhat Ban nhan
dugc trong 6T 2025; (2) thai han uu dai mién thué tai mot co sd cla FPT Software & Viét Nam
da két thuc; va (3) Igi nhuan mang giao duc giam téc (von 1a mang chiu thué suat thap hon cac
mang khac).
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4. Quan diém cua chung toi:

* Cudc hop nay cung ¢ ky vong clia chung toi rang doanh thu Al trong mang CNTT nudc ngoai
cla FPT sé tiép tuc tang trong trung han. Chung toi cd quan diém tich cuc vé tiém nang FPT mo
rong quan hé hop tac vai cac doanh nghiép Al hang dau. Diéu nay co thé sé gilp cong ty tiép
can cac md hinh va cong nghé Al mai nhat, qua do cuing ¢b nang luc Al, dong thai hd trg cong ty
ky két cac hgp dong lién quan dén Al va thuong mai hda cac dich vu Al. Ngoai ra, ching téi cho
réang viéc Ung dung Al dé t6i uu hoa ngudn Nhan luc sé giup cai thién hiéu qua st dung nguon
luc va ho trg bién Igi nhudn clia mang CNTT nudc ngoai. Nhin chung, chung téi cho rang sé
khong co su thay d6i dang k& déi véi du bao nam 2026 cua chung toi, du van can thém cac
danh gia chi tiét.

* Chung toi hién cé khuyén nghi MUA déi vai FPT, vai gia muc tiéu 1a 90.300 dong/cd phiéu.
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