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F88 - Trién vong hoan thanh muc tiéu Igi nhuan tang
trudng manh nam 2026; can bang tang trudng va quan tri
rdi ro - B4o cao Gap gé NDT

Doanh Nghiép

Chung t6i da tham du cudc hop céap nhat KQKD 9T 2026 ciia CTCP Dau tu F88 (F88). Ban 1anh
dao (BLD) bay to su tu tin vao kha nang hoan thanh muc tiéu Igi nhuan trusc thué (LNTT) nam
2026 dat 1.500 ty dong, nhd da tang trudng Ioi nhuan tich cuc va hiéu qua van hanh tiép tuc cai
thién. M&c du ghi nhan ap luc tu cac yéu té vi mo Ién kha nang tra ng cla khach hang va ty & x(
ly ng rong gia tang trong quy 3, BLD nhan manh cac chi sé rui ro tin dung van nam trong pham vi
khau vi rdi ro cho pheép, dong thai tiép tuc nang cao chéat lugng thdm dinh nham cén bang gita
tang trudng va chat luong danh muc cho vay. Chung t6i danh gia muc tiéu Igi nhuan nam 2026
cla céng ty co kha nang hoan thanh, dugc hd trg bai vi thé thanh knoan viing chac, don béy tai
chinh than trong va vi thé dan dau cua F88 trén thi trusng cho vay thay thé hién dai. Bén canh
do, F88 tiép tuc da dang hoa nguon thu thdng qua tang trudng manh 6 mang bao hiém doc lap
va phat trién cac san phadm mai.

1. K& hoach ndm 2026: BLP tu tin hoan thanh muc tiéu Igi nhuén

® Taikhang dinh cac muyc tiéu ndm 2026: LNTT dat 1.500 ty déng (+65% YoY; cao hon 2% so
véi du bao clia chung téi); doanh thu cung c8p dich vu tang trén 50% YoY; du ng vay rong
ndi bang tang khoang 35% YoY; téng du ng vay rong tang khoang 50% YoY; va mang Iudi
du kién dat khoang 1.050 phong giao dich vao cudi nam.

® Chung t6i danh gia muc tiéu LNTT cé kha nang hoan thanh: LNTT 9T 2026 dat 1.087 ty
dong (+80% YoY), tuong duang 72,5% muc tiéu cla BLD va 74% du bao cla chung toi.
Theo do, muc tiéu ca ndm nay ham y muc tiéu LNTT quy 4 dat khoang 413 ty dong (+36%
YoY, +3% QoQ), dugc ho trg bai hiéu qua van hanh cai thién (CIR 9T 2026 dat 43%, so Vdi
muc tiéu dudi 49%).

® Trién vong dai han: BLD tai khadng dinh cac muc tiéu giai doan 2025-2030, bao gém téng
du ng dat khoang 31,7 nghin ty dong (khoang 1,2 ty USD; CAGR 34,5%), tang trudng
doanh thu va Igi nhuén binh quan trén 30%/nam va ROE binh quéan duy tri quanh muc 30%.

2. Chét lugng tai san: Ap lyc vi mé anh hudng dén khach hang hién hitu; chét lugng khoan vay
mai van trong kh&u vi rui ro

® Ty léxuly ng rong gia tang chi yéu do ap Iuc vi md: BLD cho biét ty 1& xU ly ng rong tang
trong 5 quy lién tiép, chu yéu do lam phat kéo dai va mat bang I&i sudt cao anh hudng dén
kha nang tra ng cda khach hang hién hiru. Ty 1€ x ly ng rong IGy ké déi vai cac khoan giai
ngan trong nam 2025 dat 6,6%, dang tam thdi cao hon ngudng khau vi rui ro 5,5% cho
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danh muc sau 24 thang. Tuy nhién, BLD ky vong hoat dong thu héi ng trong thai gian toi
s& giup dua ty 1& nay xudng dudi ngudng muc tiéu tuong Ung sau 24 thang giai ngan cho
danh muc 2025.

® C4c chi s6 chat lugng khoan vay mai van tich cyc: Ty 1& qua han trén 30 ngay tai ky tra ng
dau tién (FPD30) binh quan 9T 2026 dat 2,9% (muc tiéu dudi 3,5%). Ty 1& tra ng dung han
dat 83,3% (muc tiéu trén 80%), trong khi ty I& cho vay trén gia tri tai sadn bdo dam (LTV)
binh quan giam tu 54% trong quy 2 xudng 52,8%.

® Ty 1& x ly ng réng van ndm trong céac gidi han rdi ro: Trong 9T 2026, ty 1& xU Iy no rong
trén du ng binh quéan va du ng cudi ky 1an luct dat 10,2% va 9,06% (chua quy nam), so véi
cac ngudng toi da ca nam dugc HDQT phé duyét 1an luct 1a 13,5% va 11%. BLD cho biét
hoat dong thu hoi ng chiu &nh hudng tur do tré trong qua trinh thu héi, trong khi nang suét
thu héi ng trén moi nhan su cai thién 12% YoY.

3. Hoat déng cho vay: Nang cao tiéu chun thdm dinh nhdm cén bang tang trudng va rui ro tin
dung

® Chu dong nang cao chat lugng thdm dinh: Tu quy 2/2026, F88 dé& diéu chinh chinh sach
tin dung théng qua viéc ap dung ty 1é LTV phu hgp véi muc doé rui ro cua tung nhom khach
hang, phan loai rui ro theo dia ban va phong giao dich, ndng cap md hinh chdm diém tin
dung va ung dung cdng nghé Al trong hoat dong thadm dinh.

® Khoan vay 6 t6 c6 Igi suat diéu chinh sau rdi ro 8n dinh hon: Du ng cho vay bang dang ky 6
t6 tang 51% YoY, so véi muc tang 47% YoY cla khoan vay bang dang ky xe may. M&c du |oi
suat cho vay binh quan thang thap han (3,8% so vai 5,7%), ty 1& xU ly ng rong binh quan
thang cua khoan vay 6 t6 thap hon dang ké (0,5% so vai 1,9%), qua do mang lai Igi suat
sau khi trity 1& xU ly ng rong tuong déi tuong dong (khoang 3,3% so vai 3,8%).

® Hgp tac v8i ngan hang déi tac mang lai hiéu qua kinh té thuan Igi: Theo mé hinh hgp tac
véi CIMB/MBB, cac ngan hang déi tac truc ti€p cap von va giai ngan khoan vay, trong khi
F88 quan ly tai san bao dam, huang phi dich vu va chiu rui ro tin dung phat sinh. Hién tai,
cac khoan vay sU dung nguén von doi tac mang lai hiéu qua sau diéu chinh rdi ro tuong
duong ho&c nhinh hon so vai cac khoan vay bang nguén vén cla F88, nhd chi phi vén thap
hon va chéat lugng khach hang tot hon, sau khi tinh dén co ché chia sé doanh thu. BLD dat
muc tiéu du ng tu ngudn von doi tac chiém 25-35% téng danh muc cho vay trong dai han.

4. Nguén v8n va thanh khoan: Bon bay tai chinh than trong va co cau nguén von da dang

® Thanh khoan viing chéc va don b&y tai chinh thap: F88 duy tri ty 1& ng/vén chd s& hiu (D
/E) 6 muc 1,26 1an tai cudi quy 3/2026, thap hon dang ké so véi muc trung vi 4,2 lan cua
cac codng ty tai chinh ngoai ngan hang theo s liéu so sanh cua BLD. Cac chi s6 dam bao
thanh khoan ky han 30 ngay va 90 ngay déu dugc duy tri trén 100%.

® Co c4u nguén vén tiép tuc cai thién: Ty trong nguén vén trong nuSc téng 1én 74% trong
quy 3 (so voi 48% nam 2025), giup giam muc do phu thudc vao nguén vén ngoai va tiét
kiém chi phi phdng ngua rui ro ty gia. Trong 9T 2026, F88 cling huy dong thanh cong 834
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ty dong tu trai phiéu dai ching ky han 24 thang vai 18i suat co dinh 10%/nam, cling vaéi 782
ty dong tU dot phat hanh ¢d phiéu ra cong chung, qua do cing cb nang luc tai trg cho
tang trudng.

® Chi phi von chiu 4p luc tang nhat dinh: BLD du kién chi phi vén ndm 2026 & muc khoang
14% (so Vi 13,3% trong 9T 2026), phan anh mat bang 1&i suat thj trudng gia tang. Tuy
nhién, ca cau nguon vén da dang va ty 1& don bay thap gilp F88 duy tri su linh hoat vé
nguon von dé ho trg tang trudng trong thoi gian tai.

5. B4o hiém va san pham mdi: Da dang hda nguén thu ngoai hoat dong cho vay cot I6i

® Mang bao hiém doc lap tang trudng manh: Doanh thu quy 3 dat 27 ty dong (+409% YoY),
vGi khoang 114.000 hgp dong mai (+261% YoY), 1an dau tién dong gop trén 10% téng
doanh thu phan phéi bao hiém. Bién Igi nhuéan sau chi phi ban hang dao déng tu 20-50%,
tuy theo san pham va kénh phan phoi. BLD dat muc tiéu CAGR doanh thu bao hiém trén
40% trong giai doan 2026-2030, dong thai nang ty trong doanh thu tu cac hoat déng
ngoai cho vay |én khoang 20% t6ng doanh thu vao nam 2030.

® Ra mét hai san phdm cho vay mdéi trong quy 3: (1) San phdm mua xe may tra gop théng
qua cac dai ly doi tac, trong do khach hang mai chiém 89% téng s6 ngudi vay trong thang
dau trién khai, du doanh sé gidi ngan ban dau thap hon ky vong; va (2) san phdm An Tém
Vién Phi; hudng dén nhom khach hang co con dudi 18 tudi gap kho khan tai chinh dé chi
tra vién phi hoac hoc phi, véi chinh sach mién 13i trong 7 ngay dau va két qua budc dau
tuong doi tich cuc. Ca hai san phdm déu co chi phi vay thap hon Igi sut binh quan cla
danh muc hién hiu, phu hap véi chién luge ting budc giam chi phi vay cho khach hang
cua F88.

® K& hoach phat trién san phdm mdi: F88 dang nghién cuu va hgp tac vai cac déi tac dé
phat tri€én thém cac san phdm bao hiém phu hgp v&i phan khuc khach hang binh dan.
Pong thai, san phdm dau tu tich 10y dang trong giai doan hoan thién hé théng va th
nghiém ndi bd, vai thai diém ra mat du kién sém nhéat trong quy 4/2026.

6. Théng tin doanh nghiép: Tién dé chuy&n san HOSE va ké hoach thoai vén clia Mekong Capital

® Khéng thuc hién cho vay dao ng: BLD khang dinh F88 khdng co chinh sach cho vay nham
dao ng hoac gia han cac khoan vay hién hu. Khach hang phai tat toan toan bd khoan vay
hién tai trudc khi dugc giai ngan khoan vay mai.

® Duy kién hoan tat niém yét trén HOSE vao cudi nam 2026 ho&c ddu nam 2027: F88 da ndp
ho sa chuyén niém yét 1én HOSE ngay sau khi hoan tat dot chao ban c6 phiéu ra cong
chung. Tién dé hoan tat phu thudc vao qua trinh thdm dinh va chap thuan ctia HOSE. BLD
cho rang viéc giao dich trén UPCoM hién 1a mét rao can ky thuét déi vai kha nang tiép can
cac quy dau tu va té chuc quy mo Ién. Do do, viéc chuyén niém yét 1én HOSE dudc ky vong
sé& cai thién thanh khoan va ho trg gia tri ¢6 phiéu trén thi trusng.

® K& hoach thodi v8n clia Mekong Capital xuat phat ti 16 trinh clia quy, khéng lién quan dén
hoat déng kinh doanh: Viéc 6ng Chris Freund tU nhiém vj tri thanh vién HDQT nam trong
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k& hoach thoai von clia Mekong Fund Ill (MIF 1I), la quyét dinh & cap do quy dau tu do yéu
t6 vong doi cla quy va khéng phan anh thay déi trong chién lugc kinh doanh hay hoat
dong quan tri clia F88. Mekong Capital du ki€n van duy tri knoan dau tu tai F88 thong qua
Fund IV. Theo BLD, viéc chuyén nhugong c6 phan cla Fund Il du kién dugc thuc hién thong
qua céc giao dich thoa thuan thay vi kndp Iénh truc tiép trén san, qua do han ché ap luc
cung cd phiéu lén thi truong.
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