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F88 - Lgi nhuan cao hon nhe so vGi du bao, nhd da tang
trudng manh cua doanh thu va sy cai thién cua ty I1é chi phi
/Ithu nhap - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

CTCP Dau tu F88 (F88) da cong b6 KQKD 9 thang dau nam 2026 (9T 2026) tuong déi kha quan
vGi LNTT dat 1,1 nghin ty dong (+80% YoY), hoan thanh 74% du bao nadm tai chinh 2026 cla
chung téi la 1,47 nghin ty dong (+62% YoY). Két qua nay nhin chung cao hon nhe so vdi ky vong
cla chung t6i, trong béi canh quy 4 thudng la quy cao diém nhat trong ndm do yéu té mua vu.
Chung t6i cho rang KQKD tich cuc nhin chung duagc hé trg boi da tang trudng manh cla doanh
thu & ca hai mang cho vay va bao hiém, cung vdi sy cai thién rd rét cua ty 1é chi phi/thu nhap
(CIR), qua do gilp bu dap cho muc tang nhe cla chi phi tin dung. Ty 1& ROE va ROA trugt 12
thang gan nhat (TTM) 1an lugt dat 35,1% va 14,3%.

1. Mang cho vay can mdc 1.000 phong giao dich, mang bao hiém gia tang déng gép vao doanh
thu

* Du ng cho vay dat 9,54 nghin ty déng tai thdi diém cudi quy 3/2026 (tang 32,2% trong 9T
2026), qua do tao nén tang cho muc tadng manh 47% YoY cua doanh thu cho vay trong giai
doan 9T. Du ng vay trén bang can doi ké toan tang 18% trong 9T 2026, trong khi du ng vay
ngoai bang can doi ké toan thdng qua cac doi tac cho vay tdng manh 84% trong cung ky, chiém
30% t6ng du ng (gém 29% tu CIMB va 1% tl MBB).

* VVao ngay 10/10/2026, F88 da khai truang phong giao dich thdr 1.000 tai Ha N&i - cdt moc quan
trong khéng dinh hoat dong tich cuc mé rong mang ludi clia hang va cing cé quan diém cla
chung t6i vé nang luc giai ngan cua cong ty trong giai doan 2026-2030. Trong quy 3/2026, F88
da thu hut thém khoang 95.500 khach hang vay mdi, trong khi khach hang hién hiiu quay lai
chiém 68% trong tdng tap khach hang cuia cong ty.

* Ty suét sinh |&i bao gobm phi (theo quy) trong quy 3/2026 dat 57,9% (-2,6 diém % QoQ), trong
khi chi phi von giam xuéng 13,1% (-1,5 diém % QoQ). Chung téi cho rang chinh sach 13i suéat cho
vay canh tranh hon ti€p tuc la yéu t6 ho trg san lugng giai ngan, trong khi viéc chi phi von dugc
ki€ém soat tot da giup giam bét mét phan ap luc thu hep 1€n Ioi suat.

* Bao hiém tiép tuc duy tri vi thé la mang tang trudng nhanh nhat, tang 75% YoY 1én muc 583 ty
dong trong 9T 2026 (+58% YoY 1&én muc 212 ty dong trong quy 3). Doanh thu bao hiém chiém
khoang 12,5% t6ng doanh thu quy 3 (so v&i ~11,6% trong quy 3/2025), nha budc tién rd nét
trong nd luc da dang hoa co cau nguén thu ngoai mang tin dung. Chung téi cho réng nguyén
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nhan cua két qua tang trudng nay mot phan dén ti viéc ma réng cac san phdm bao hiém gia ré,
quy md nho duac thiét ké riéng cho tap khach hang cla F88, cung vai viéc ra mat thuong hiéu
phan phdi bao hiém chuyén biét NNX.

2. Ky luat chi phi va dgt tang vén gan day giUp cai thién hiéu suat sinh 16i du quy md vén chui sé
hQu tang

* Ty 1é CIR giam 10,2 diém % YoY xudng 43,2% trong 9T va giam 7,5 diém % YoY xudng 41,7%
trong quy 3; phu hgp vai nhan dinh clia chung téi rang viéc téi uu hoa mang ludi chi nhanh, tan
dung cac moi quan hé hop tac va ddy manh Ung dung cdng nghé sé tiép tuc nang cao hiéu qua
hoat dong cua cong ty.

* F88 da huy dong thanh cong 782 ty dong von c6 phan mdi trong quy 3/2026 théng qua dot
chao ban ra céng chung; diéu nay giup cung cd ca s von dé phuc vu cho cac ké hoach mo
rong kinh doanh tiép theo cua cong ty. Ty I&€ ng vay/VCSH duy tri 6 mic thap 1,3 1an tai thoi
diém cudi quy 3 (so véi 1,6 1an vao cudi quy 2), tu do tao du dia don bay 16n so véi muc tran nodi
bd 4,0 1an theo muc tiéu cla ban 1&nh dao.

3. Chi phi tin dung bam séat dy bao ca nam du ty |é x6a ng tdng so véi quy truc

* Tinh theo quy, ty I1é xda ng gép quy nam/du ng trung binh quy 3/2026 dat 21,4% (+5,7 diém %
YoY) va ty 1& thu héi ng/xoa ng dat 21,2% (-15,9 diém % YoY), qua do phan anh su gia tang cla
chi phi tin dung va téc dé hinh thanh ng xau. Tinh trén ca sé 12 thang gan nhat, chi phi tin dung
9T 2026 hién neo & muc 20,7% (+3,3 di€ém % YoY), nhin chung sat vai gia dinh ca nam (20,3%)
cla chung téi. Chung téi cho rang muc ty & xoa ng cao hién van nam trong khoang du dia ma
F88 da dinh hudng nhu mét phan trong chién luge ma réng thi phan giai doan 2026-2030 cua
cong ty.

KQKD hgp nhét 9T 2026 cua F88

Ty doéng 9T 9T YoY Q3 Q3 YoY
2025 2026 2025 2026

T6ng doanh thu (bao gébm thu nhap tu thu hoi ng) 3.085 4.638 50% 1162 1.696 46%

Doanh thu bao hiém 334 583 75% 134 212 58%

Doanh thu cho vay 2751 4.055 47% 1.028 1.484 449

Tong chi phi (2.481) (3.551) 43% (880) (1.295) 47%

Chiphinhanvién (986) (1.227) 24% (356) (432) 21%
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Chi phi du phong
Chi phitai chinh
Chi phikhac
LNTT

LNST sau lgiich CDTS

Tang truéng du ng cho vay*

Tang truéng téng du ng vay*

Loi suat bao gém phi (%)

Chi phi vén (%)
Chi phi tin dung (%)

Ty & x6a ng gop thudng nién héa/du ng cho vay
binh quén

Thu nhap thu héi ng/TEng xU ly NG

CIR (%)
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(680) (1.316)

(333)

(482)

603

479

38,7%

18,6%

59,6%

14,7%

17,4%

16,1%

40,0%

53,4%

94%

(408) 22%
(600) 24%
1.087 80%
863 80%
32,2% -6,5diém
%

9,6% -9,0diém
%

58,2% -1,4 diém %

14,7% 0,0 di€ém %

20,7% 3,3diém %

20,2% 4,0 diém %

22,8% -17,2diém
%

43,2% -10,2 di€m
%

(247)

(120)

(157)

282

224

14,7%

10,7%

60,5%

14,6%

16,6%

15,7%

37,2%

49,3%

(513) 108%
(127) 6%
(222) 41%
401 42%
319 42%
8,1% -6,7 diém
%

3,7% -7,0diém
%

57,9% -2,6 diém

%

13,1% -1,5 diém %

22,4% 5,8 di€ém %

21,4% 5,7 di€ém %

21,2% -15,9 diém
%

41,7% -7,5diém

%
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ROE 34,0% 351% 1,1diém% 42,9% 36,0% -6,8di€m
%

ROA 1,9% 14,3% 2,3diém% 15,1% 15,1%-0,1diém %

Nguén: F88, Vietcap — * Tang trudng du ng cho vay va tang trudng téng ng vay trong quy 3/2025 va quy 3
12026 la muc tang trudng QoQ. Tang trudng du ng cho vay va tang trudng tdng ng vay 9T 2025 va 9T 2026 la
muc tang trudng trong 9T. Cac chi s6 hoat ddng dugc tinh toan dua trén du ng trung binh. Chi phi tin dung
9T la dirliéu 12 thang gan nhét (trailing 12M) va di liéu tai cac quy 3 1a dir liéu quy ndm theo quy.
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