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F88 - ROE dat muc cao mdi trong 6T 2026; két qua kinh
doanh phu hgp vGi ky vong - Bao cao KQKD

Doanh Nghiép

CTCP bau tu F88 (F88) ghi nhan KQKD 6T 2026 tich cuc, véi tdng doanh thu bao gdm thu nhap
tU thu hoi no dat 2,94 nghin ty dong (+53% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 545 ty dong
(+114% YoY), 1an lugt hoan thanh 41% va 47% du phong ca nam cua chung téi. Trong quy 2
/2026, LNST sau Igi ich CDTS dat 303 ty dong (+102% YoY).

Nhin chung, KQKD phu hgp véi ky vong cua chung toi, véi ROE trugt dat muc cao ky luc 40,6%
trong nla dau nam 2026. Du ng cho vay tang trudng manh, doanh thu bao hiém tang trudng
nhanh va CIR tiép tuc cai thién da bu dap nhiéu hon muc tang nhe cla chi phi tin dung trong
quy 2.

1. Hoat déng cho vay van & déng Iyc tang trudng chinh, trong khi bao hiém ti€p tuc mé réng quy
mo

® Du ng cho vay tang 22% trong 6T 2026, h6 trg doanh thu cho vay 6T 2026 tang 49% YoY
Ién 2,57 nghin ty dong. Tai thdi diém cudi quy 2/2026, du ng cho vay phat sinh tu cac quan
hé doi tac vai CIMB va MBB dat 2,7 nghin ty dong va 93 ty dong, 1an lugt tang 75% va 395%
trong 6T 2026, dong gop gan 32% téng du ng cho vay cua F88.

® Dauthang7/2026, F88 co 976 chi nhanh va knoang 99% s6 luong chi nhanh nay co |ai.
Loi suat bao gébm phi va chi phi vén quy 2/2026 (theo quy) 1an luct 1a 59,7% (-1,9 diém %
QoQ) va 14,5% (-0,5 di€ém % QoQ). Theo quan diém cla chung tbi, chinh sach I&i vay canh
tranh hon da hé trg tang trudng quy mo cho vay, trong khi chi phi vén dugc ki€ém soat tot
giup giam ap lyc Ién bién Igi nhuan.

® Bao hiém tiép tuc la mang tang trudng nhanh nhat tu nén thap, tang 86% YoY lén 371 ty
déng trong 6T 2026. Bao hiém chiém khoang 13% doanh thu quy 2, so véi knoang 11%
trong quy 2/2025, phan anh tién do tich cuc trong viéc da dang hda nguén thu clia F88
ngoai hoat déng cho vay.

2. bon bdy hoat dong tich cyc thuc dédy tang trudng Igi nhuan vugt téang trudng doanh thu

® Chiphinhan vién, chi phi tai chinh va chi phi khac lan lugt tang 26%, 32% va 16% YoY, déu
thap hon muc tang trudng téng doanh thu 53%.

® Theo do, CIR giam 11,8 diém % YoY xudng 44,0% trong 6T 2026 va giam 12,7 diém % YoY
xudng 42,8% trong quy 2. Biéu nay phu hop vai ky vong clia chung toi rang viéc téi uu hoa
hiéu suat tung chi nhanh va Ung dung céng nghé réng rai hon sé tiép tuc cai thién hiéu
qua hoat dong.
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® Tylé ngvay/VCSH cla F88 van & muc lanh manh vao khoang 1,6 lan tai thai di€ém cudi quy
2/2026, thap hon nhiéu so vai muc tran ndi bd 4,0 1an cua ban 1anh dao, tao du dia dang
ké trén bang can doi ké toan cho tang trudng trong tuong lai.

3. Ty lé x{ ly ng tang nhe theo quy nhung van trong kha nang hap thu nhd tang trudng doanh
thu manh

® Theo s liéu quy, ty I& xda ng quy ndm/du ng cho vay binh quan quy 2/2026 1a19,9% (+0,8
diém % QoQ) va thu nhap thu héi ng/téng xu ly na 1a 23,4% (-0,8 diém %), cho thay chi phi
tin dung tang. Ty |é xda ng phu hgp v&i du phong cd ndm cua chung téi (20% cho nam
2026F) va van nam trong ngudng cho phép clia cong ty, nhu mot phan trong chién lugc
tang trudng nhdm d&y manh tang trudng va thi phan trong giai doan 2026-2030 ma ban
Ianh dao dé chia sé tai su kién roadshow gan day.

KQKD hgp nhat 6T 2026 clia F88

s 6T 6T YoY Q2 Q2
R 2025 2026 2025 2026 'O

T6ng doanh thu (bao gdm thunhap tithuhdi  1.923 2.943 53% 1.018 1.545 52%
ng)

Doanh thu bao hiém 200 371 86% 12 202 80%
Doanh thu cho vay 1723 2572 49% 906 1.343 48%
Téng chi phi (1.602) (2.256) 41% (829) (1.163) 40%
Chi phinhanvién (630) (794) 26% (334) (420) 26%
Chi phi du phong (433) (803) 85% (215) (422) 96%
Chi phitai chinh (213)  (281) 32% (109) (140) 28%
Chi phikhac (325) (378) 16% (171) (181) 6%
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LNTT

LNST saulgiichCDPTS

Tang trudng du ng cho vay*

Tang truéng téng du ng vay*

Loi suat bao gém phi (%)

Chi phivon (%)

Chi phi tin dung (%)

Ty 1é x6a ng gop thudng nién héa/du ng cho
vay binh quan

Thu nhap thu héi ng/TEng xU Iy no

CIR (%)

ROE
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321

255

20,9%

7,2%

58,7%

14,7%

18,6%

16,9%

41,6%

55,8%

32,3%

686 114% 189

545 114% 150

22,3% 1,4 di€ém 13,9%
%

5,7%-1,5diém 11,2%
%

58,8% 0,0 diém 61,4%
%

15,2% 0,4 diém 14,8%
%

19,2% 0,6 diém 16,6%
%

19,4% 2,4 di€ém 16,7%
%

23,8% -17,8 43,1%
diém %

44,0% -11,8 55,5%
diém %

40,6% 8,3 di€ém 31,5%
%

383

303

11,8%

-4,3%

59,7%

14,5%

102%

102%

-2.1
diém %

-15,5
diém %

-1,6
diém %

-0,3
diém %

20,2% 3,6 diém

%

19,9% 3,3 diém

23,4%

42,8%

42,7%

%

-19,6
diém %

-12,7
diém %

11,2
diém %
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ROA M,1% 15,2% 4,1diém 11,4% 16,2% 4,9 di€m
% %

Nguon: F88, Vietcap — * Tang trudng du ng cho vay va tang trudng téng du ng vay quy 2/2025
va quy 2/2026 la tang trudng QoQ. Tang truéng du ng cho vay va tang trudng téng du ng vay 6T
2025 va 6T 2026 14 tang trudng theo 6 thang. Cac chi sé hoat déng dudc tinh toan dua trén du
NG cho vay binh quan. Chi phi tin dung ctia 6T 1a s6 liéu truct 12 thang va cua quy 2 la sé liéu quy
quy nam.
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