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CTCP Tap doan Pat Xanh (DXG)
Noi tai tot hon va trién vong dan ré rang hon

KQKD Q3/2025 cho thay ting trwdng doanh thu manh mé va legi nhuan phuc
hdi an twong. Doanh thu dat 1.068 ty déng (+39% QoQ; +5% YoY), va lgi nhuan
sau thué cb déng cong ty me (PATMI) dat 93 ty déng (+14% QoQ; +203% YoY).

KQKD 9T2025 c6 sy phan héa véi doanh thu dat 2.727 ty ddng (-15% YoY) nhung
PATMI ting manh |én 223 ty ddng (+134% YoY) nho bién lgi nhuan gop mé rong
9,8 diém phan tram, tir 47,3% trong 972024 1én 57,0% trong 9T2025.

DXS van la cong ty déng gop thu nhap cét 16i. Cong ty con (DXG s& hiru 59%)
ghi nhan doanh thu 2.342 ty ddng (+29% YoY) va LNST 458 ty déng (+151% YoY),
chiém 85% doanh thu va 90% LNST cla DXG.

KQKD dang khéng nhw ky vong ké hoach ca nam... DXG chi m&i hoan thanh
39% ké& hoach doanh thu 2025 va 60% muc tiéu PATMI ctia minh. Nguwoc lai, DXS
dat tién d manh mé hon, hoan thanh 45% muc tiéu doanh thu va 81% muc tiéu
PATMI ca ndm trong 09 thang d4u nam.

... nhwng ban lanh dao van tw tin cé thé dat dwoc i nhuan 2025. Bat chap
tién dd cham hon & cAp d6 hop nhét, ban lanh dao van tw tin dat muc tiéu PATMI
2025, dwoc hd tro bdi hiéu suat vt ké hoach ctia DXS va viéc tiép tuc ban giao
tai Gem Sky World.

Gem Sky World dw kién sé tiép tuc Ia ngudn déng gép chinh trong Q4/2025—
2026. DXG da ky théa thuan ban si 116 can, trong dé da ban giao 50 can va dy
kién s& ban giao phan con lai trong Q4/2025 - Q1/2026. Doanh thu ban 1é dat 60%
tbng s6 can, véi 50% da dwoc ban giao, va gidy chirng nhan QSDD dang duoc
cép cho nhirtng ngu®i mua da thanh toan day da.

Dong tién tir The Privé gitp giam bét ap lwe thanh khoan. Tai Q3/2025, DXG
da hoan tat cac nghia vu no thué da gia han nhé vao viéc thu tién manh mé khoang
2,2 nghin ty ddng tir 1.027 can ho da ban.

DXG lac quan vé lgi nhuan tir The Privé. Kich ban co sé& ctia DXG theo ké hoach
ban hang hién tai la dat 33—34 nghin ty ddng doanh thu va bién lgi nhuan rong 35—
40% tr The Privé. Cac dy bao nay cao hon dw bao cua chung t6i la 30,7 nghin ty
ddng va 34%. Cac dot mé ban sap téi sé& theo phwong an mé ban tirng block dé
téi da hoa gia ban binh quan (ASP) phi hop véi nhu cau thi trwdng. Ban lanh dao
nhan dinh The Privé van c6 thé tao ra khoang 30 nghin ty déng doanh thu ngay ca
khi ASP cla cac giai doan tiép theo khong ddi so v&i ASP cuia Giai doan 1.

Cac dw an sap ra mat tai Binh Dwong: DXG ky vong dw an Park View (5 ha) sé&
c6 quyét dinh v& TSDD diéu chinh vao cudi ndm 2025. Opal Luxury (8,6 ha) va Park
City (10 ha) dang trong qua trinh xin quyét dinh v& TSDD, ma DXG dat muc tiéu sé
hoan thanh vao 1H2026. Ngoai ra, Ngoc Khanh (1 ha) da hoan t4t moi phé duyét.

Viéc phat hanh riéng lé sé dwoc thwe hién trwée gilra thang 12.

Chung t6i duy tri khuyén nghi MUA déi v&i DXG. Tuy nhién, nha dau tw nén
xem xét vé& khodng tréng thong tin gitra The Privé — ma ching t6i cho réng da gan
nhw dwoc phan anh vao gia — va duw an quy mo Ién tiép theo cé thé dan dén bién
dong gia cb phiéu trong ngan han trong khi ché doi thong tin rd rang hon tir ban
l&nh dao vé cac dw an ké tiép.
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