TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - DHG

HOSE - Cong ty C6 phan Dugc Hau Giang

LNTT QUY 2 LNTT 6 THANG DT THUAN - QUY 2 BIEN LN GOP - QUY 2
o
358 706 1.363 51,9%
ty dong - +31,5% svck ty dong - +24,7% svck ty dong - +15,1% svck ky luc - +2,5 diém % svck
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

KQKD quy 2/2026 tich cuc: doanh thu thuédn 1.363 ty (+15,1% svck) va
LNTT tang 31,5% Ién 358 ty nhd bién gop ky luc 51,9% va hét chi phi
|ai vay. Bang can d6i lanh manh, khdng no vay, hon 1.765 ty tién mat
va tién gtri; ROE duy tri cao (2026F ~27,7%) nhd sinh 1oi c6t 16i, dong
thoi do phan 16n loi nhuan dugc chia c6 tire thay vi il lai nén vén chd
khong tang nhanh. 0 P/E du phéng ~10,6 lan, thap hon trung binh
nhém thudc géc (~14 lan), TCBS Research cho rang dinh gid chua
phan anh day dud vi thé dau nganh va cd tic én dinh ~100% ménh gia
cua DHG. Téng thé day la c6 phiéu hap dan; NDT c6 thé nam gilr va
theo dbi ¢cG phiéu nay.

70,1%

LNTT 6T / ké hoach
2026

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y déng
+31,5% svek * K& hoach LNTT 2026 duoc BPHPCD théng qua la 1.007 ty
358 dbng (dat than trong, gan nhu di ngang so vdi thuc hién

293 272 235 347
- - - 186 . . 2025). Chung t6i dur phdng cé ném ~1.336 .

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

PIEM NHAN CAN THEO DOI

. ~ . U PV o . .
+31 59 LginhuantructhuéQuy2 16.6% TNUEsuatbattr9 1% quytrée
1Y /0 358 1y - tang vuot xa doanh thu nhd don bay van hanh & 1Y 0 | NST gidm nhe g/q do th&i diém ghi nhan thué - hoat

SVEK et 1ai vay THuEQz dong kinh doanh cat 18i van cai thién
51 9% Bién loi nhuan gap ky luc ~57% qu ro tu cacrl cong ty Qal chung o
b RN . . . N e ’ Taisho + SCIC nam 94,3% von - du kién phat hanh
BIEN GOP +2,5 diém % svck - thudc tu san xuat dat bién téi 54,2% FREE FLOAT R
CP thuéng
70,1% LNTT 6 thang so ké hoach nam 10,4 Lr]uy th:>& xu’l Phat tl}t:g huan - khdng anh hud
KH NAM 706 / 1.007 ty - nhigu kha néng vuot k& hoach TV - THUE 10an nho soval quy mo fof nhuan - khong anh hiong

dang ké dén trién vong co ban

TRIEN VONG NUA CUGI NAM

Ntra cudi nam |4 mua cao diém tiéu thu, chd yéu do c3u tiéu dung cudi & kénh OTC (~70% doanh thu) theo mua bénh ho
h&p/cam cum, cling bién gdp ma réng bén virng nha dich chuyén sang hang tu san xuat gia tri cao (EU-GMP/Japan-GMP). D3
dat 70,1% ké& hoach nam sau 6 thang, DHG nhiéu kha nang vuot xa k& hoach; TCBS Research du phong LNTT ca nam ~1.336
ty (+35,4% svck). Rui ro can theo ddi la gia nguyén liéu nhap khau, bién déng ty gia va chi phi ban hang mang tinh mua vu.

LNTT 2026F - TCBS DT THUAN 2026F ROE 2026F c6 TUC TIEN MAT
1.336 5.681 ~27,7% ~100%
ty dong - +35,4% svck ty d6ng - +7,9% svck cai thién tlr 20,7% ménh gia - ty suit ~10,4%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 10/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN BVPS - DONG TY SUAT c6 TUC

95.900 12.538 13,0 3,7 26.147 ~10,4%
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Dugc Hau Giang - DHG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2, méi truong kinh doanh va trién vong thoi gian toi

KQKD quy 2 ghi nhan két qua tich cuc, khi lgi nhuan tang nhanh hon nhiéu so véi doanh thu. Doanh thu
thuan dat 1.363 ty déng (+15,1% svck), nhung lgi nhuan trudce thué téang 31,5% Ién 358 ty nho hai luc day
cong hudng: bién Igi nhuan gép md rong 1én mirc ky luc 51,9% (+2,5 di€ém phan tram) va chi phi 13i vay giam
vé gan 0 sau khi doanh nghiép t4t toan toan b6 no vay tlr cudi nam 2025. Day |a biéu hién ctia don bay van
hanh: khi chi phi hoat déng tang cham hon doanh thu va chi phi gan nhu khéng tang theo doanh thu, phan I6n
doanh thu tdng thém dugc chuyén hda thanh lgi nhuan. Mot diém céan luu y 1a lgi nhuén sau thué quy 2 giam
nhe 5,4% so véi quy 1, nhung nguyén nhan chu yéu dén tir thoi diém ghi nhan thué: thué suat hiéu dung tang
tr9,1% & quy 11én 16,6% & quy 2, chir khéng phan anh su suy yéu cla hoat dong kinh doanh cét 16i; xét trude
thug, loi nhuan quy 2 van nhinh hon quy 1.

TCBS Research danh gia trién vong nira cuéi nam tich cuc, véi kha nang vuot xa ké hoach loi nhuan ca nam.
Sau 6 thang, Dugc Hau Giang da hoan thanh 70,1% ké hoach lgi nhuan trudc thué ma Dai hoi déng co déng
giao (1.007 ty dong, dat than trong va gan nhu di ngang so véi muc thuc hién nam 2025). Nira cudi nam lai la
mua cao diém tiéu thu dugc pham, chi yéu do céau tiéu dung cudi & kénh OTC (chiém ~70% doanh thu) tang
theo mua bénh hdé hap/cam ciim va nhu cadu mua sam cudi nam, hon |a do lich ma thau ctia kénh ETC; nho do
kha néng khéng hoan thanh ké hoach & murc thap. Quan trong hon, bién loi nhuan gop cai thién mang tinh cau
trdc chir khdng nhat thoi: doanh nghiép dang dich chuyén ty trong sang cac san pham tu san xuéat gia tri cao
trén day chuyén dat chuan Japan-GMP va EU-GMP, véi bién gop dat 54,2%, thay cho hang thuong mai mua
ngoai vén bién mong. Chung t6i du phéng lgi nhuén trudce thué ca ndm khoang 1.336 ty dong (+35,4% svck).
Ba bién s6 can theo ddi & chiéu ngugc lai la gia nguyén liéu dugc nhap khau, bién déng ty gia va tinh mua vu
cua chi phi ban hang, von thuong dén vao quy 4.

Murc dinh gia hién tai van hap dan so véi vi thé dau nganh va chat lugng bang can déi cua DHG. O thi gia
95.900 dong, c6 phiéu giao dich tai P/E du phéng khoang 10,6 Ian, thap hon dang ké so v&i murc trung binh
khoang 14 Ian ctia nhém doanh nghiép san xuat thudc géc niém yét (IMP, DBD, TRA, OPC), trong khi Duoc
Hau Giang la doanh nghiép dan dau vé quy mo va chat lugng tai san: khéng vay ng, ndm hon 1.765 ty dong
tién mat va tién guri, ROE duy tri & mirc cao (2026F ~27,7%). ROE cao chti yéu dén tir kha nang sinh 1Gi cot 16i;
bén canh d6, do doanh nghiép chia phan I6n Igi nhuan lam cé tdc thay vi gilr lai nén von chi khong tang
nhanh, cang gitip ROE & murc cao. Chinh sach c¢6 tirc déu dan khoang 100% ménh gia (suat cé tic khoang
10,4%) hé trg téng murc sinh 16i cia c6 déng. Véi P/E thap, vi thé dau nganh va c6 tic hap dan, TCBS
Research cho rang nha dau tu cé thé theo déi va chd cac nhip diéu chinh dé giai ngan & vung gia phu hop, luu
y thanh khoan han ché do free float thap (~5,7%). Ngoai cac yéu 16 co ban, ching t6i lvu y hai van dé. Vé tu
cach cong ty dai chdng, viéc Taisho (51,0%) va SCIC (43,3%) nam t&i 94,3% von khién ty 1é c6 phiéu tu do
chuyén nhugng chi con khoang 5,7%, thap hon ngudng tdi thi€u 10%, va doanh nghiép du kién xdr Iy bang phat
hanh co phiéu thudng. Bén canh d6é la khoan truy thu, x&r phat thué 10,4 ty déng, khong dang ké so vai quy mo
lgi nhuan.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Duoc Hau Giang - DHG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Doanh thu, bién loi nhudn gdp va loi nhuan quy 2 so vdi cung Ky, quy trude va ké hoach nam

Loi nhuén trudce thué quy 2 dat 358 ty dong (+31,5% svck) va tang 3,2% so vai quy 1; Iy ké 6 thang dat 706 ty
dong (+24,7% svck), tuong duong 70,1% ké hoach lgi nhuan ca nam — cao hon nhiéu so véi méc ~50% theo
tién do thai gian, cho thay nhiéu kha nang vuot ké hoach (von dugc PHDCD déat than trong).

BA PIEM RUT RA

01 Bién loi nhuan gop lap ky luc 51,9%, tang 2,5 diém phan tram svck. Pong luc chinh 1a dich chuyén co
cdu sang thudc tu san xuat (bién 54,2%) thay cho hang thuong mai mua ngoai (bién 22,9%).

02 bon bay van hanh va chi phi lai vay giam vé gan 0 hé trg tang trudng loi nhuan: LNTT tang 31,5% du
doanh thu thuan chi tang 15,1%. T4t toan hét ng vay dua chi phi tai chinh vé t6i thiéu, gitp loi nhuan tang
manh.

03 LNST giam nhe g/q chd yéu do thué suat ting, trong khi hoat dong kinh doanh cét I16i van cai thién:
LNST giam 5,4% q/q vi thué suat tang tir 9,1% lén 16,6%. Xét trudc thug, lgi nhuan quy 2 nhinh hon quy 1.

DOANH THU THUAN LOI NHUAN GOP BIEN LQI NHUAN GOP
1.363 708 51,9%
ty déng - +15,1% svck ty déng - +21,0% svck ky luc - +2,5 diém % svck
LGl NHUAN TRUGC THUE LOI NHUAN SAU THUE CHI PHi TAI CHiINH
358 299 11
ty dong - +31,5% svck ty déng - +26,1% svck ty dong - -49,8% svck
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %svck Q1/2026
Doanh thu thuan 1.363 1.184 +15,1 1.198 +13,8
Gia von hang ban -655 -599 +9,4 -508 19,6
Loi nhuan gop 708 585 +21,0 600 +17,9
Chi phi ban hang & quan ly -363 -331 +9,4 -271 +33,9
Doanh thu tai chinh & khac (rong) +13 +18 -29,9 +18 -27,9
Lgi nhuan trudc thué 358 272 +31,5 347 +3,2
Chi phi thué TNDN -60 -35 +67,9 -32 +88,6
Loi nhuan sau thué 299 237 +26,1 316 -5,4
B Loi nhuan trudc thué & sau thué theo quy B Doanh thu thuan & lgi nhuan gop theo quy
Ty déng - LNTT Q2/2026 dat mic cao nhét trong 6 quy gan nhat Ty dong - loi nhuan gép tang nhanh hon doanh thu
@@ Loinhuan trude thué @ Loi nhuén sau thué @ Doanhthuthuin @ Loinhuan gop
347 358 1.742
316 299
293 266 7z, 235 1.195 1.184 1.146 1.198 1363
210 186 ron
I I II I 140 567 585 562 I 600 i
1Q25 2Q25 3Q25 4025 1026 2026 1025 2025 3025 4q25 1Q26 2Q26
Ngudn: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Dugc Hau Giang - DHG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Phan tich muc thuc hién, bién déng svck/dau ndm va cédc yéu té'tac déng

3.1. Doanh thu

Doanh thu thuan quy 2 dat 1.363 ty dong (+15,1% svck, +13,8% q/q), muc tang hai chit s6 phan anh ca san
lugng 14n cai thién co cdu san pham.

B Doanh thu thuan va ting trudong YoY B Co cau doanh thu Q2 theo kénh
Cot: doanh thu (ty déng) - dudng: tdng trudng YoY (%, truc phai) Ty dong - téng doanh thu ban hang 1.520 ty - OTC dan dat 70%
@@ Doanhthuthudn - Tang trudng YoY
1.064,2
1.743 70,0%

350,2
23,0%
105,9
- 7'0%
[ ]
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 ETC oTC Khdc
Nguén: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop

m Doanh thu thuan quy 2 tang 15,1% svck va 13,8% q/q, v&i ca hai kénh phan phoi cung ghi nhan tang trudng.
Kénh OTC (nha thudc) tiép tuc la tru cét, chiém khoang 70% doanh thu (1.064 ty déng) va tédng 13,6% svck; kénh
ETC (bénh vién) dong gop 23% (350 ty dong) va tang 11,1% svck; phan con lai khoang 7% dén tlr nhdm khéc.

m Liy ké 6 thang, doanh thu thuan dat 2.561 ty déng, hoan thanh 46,3% ké hoach nam va phu hop véi du phéng
ca nam cua chung to6i. TCBS Research du phéng doanh thu thuan ca ndm khoang 5.681 ty dong, tang 7,9% svck,
vuot ké hoach 5.530 ty dong dugc DHDCD thong qua.

3.2. Bién lgi nhuan gop

B Bién lgi nhuan gop va bién hoat dong B Doanh thu thuan va gia von hang ban
% - theo quy - bién hoat dong tinh trén doanh thu Ty dong - 6 quy gan nhat
> Biénlginhudn gdép < Bién lgi nhuan hoat déng @8 Doanhthuthudn @B Gid vdn hang ban
51,9%

1.743

47'05%’—o——o\_{/o——4

1.363
1.195 1.184 1.126 1.198
950
627 599 584 598 655
- - I I I I I

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 1025 2Q25 3025 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop

® Bién loi nhuan gdp quy 2 dat murc cao ky luc 51,9%, tang 2,5 diém phan tram svck va 1,8 diém q/q, ndi dai xu
hudng cai thién nhiéu quy lién tiép. Déng luc |1a dich chuyén co cau sang thudc ty san xuat (bién gop t6i 54,2%)
thay cho hang thuong mai mua ngoai (~22,9%), trén day chuyén dat chuan Japan-GMP va EU-GMP.

= Bién gop giam vé 45,5% & quy 4/2025 chi mang tinh mua vy, trong quy cao diém cudi nam, doanh nghiép
thuong day manh hang thuong mai va khuyén mai. Sang nam 2026, bién gop phuc hoi [én trén 50%, cho thay xu
hudng cai thién chua bi dao chiéu va la diém séang ndi bat nhat ky nay. TCBS Research cho rang bién gop duy tri
quanh 51-52% cac quy tdi. Bién sd can theo ddi la gia nguyén liéu va ty gia.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Dugc Hau Giang - DHG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Chi phi hoat dong, don bay tai chinh & strc khoe bang can déi
CA&u tric chi phi hoat déng ctia Dugec Hau Giang 6n dinh, trong khi bang can déi ké toan déac biét lanh manh,
khéng con ng vay ké tir cudi ndm 2025 va luén duy tri lugng tién rong I6n. Day la nén tang cho kha nang chi
tra ¢ tlce tién mat cao va bén virng.
B Chi phi ban hang & quan ly trén doanh thu thuan MW Tién & tién gui so véi ng vay

% doanh thu thuan - theo quy Ty dong - doanh nghiép hét no vay tor Q4/2025

> Chiphiban hang < Chiphi QLDN @ Tién & tign guri No vay
25,6% 2725

2.555 2.566
19,7% 2.154 2222
16,9% I I 1.765

—— !

6,7% 6,9%
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Ngudn: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhat DHG, TCBS téng hop

m Viéc khong con ng vay la diém néi bat cua bang can d6i: Dugc Hau Giang da tat toan toan b du ng vay ngan
han tir quy 4/2025, dua chi phi 13i vay vé gan 0. VGi hon 1.765 ty dong tién mat va tién gui ngan hang, doanh
nghiép duy tri vi thé tién rong 1.765 ty dong, kha hiém trong nhém doanh nghiép san xuét.

m Nog phai tra tang vot tir 803 ty Ién 1.587 ty dong khéng dén tir vay ng, ma do ghi nhan toan bo cd tirc 2025
(~1.307 ty déng); mot nira da chi tra (dot 1: 5.000 déng/cé phiéu), phan con lai nam & khoan "cé tic phai tra".
Vén chu s& hiru gidm tuwong ing vé 3.418 ty dong, chd yéu phan anh viéc phan phdi lgi nhuan cho cd dong,
khong phai 16 phét sinh tlr hoat dong kinh doanh.

3.4. Kha nang sinh 10i, c6 tic & dinh gia

B P/E mét s6 doanh nghiép dugc niém yét B Cd tuc tién mat theo nam
L&n - DHG so vdéi nhém thube géc Dong/co phiéu - duy tri cao va 6n dinh
16,2 15,8 10.000 10.000
13,0 13,4
122 7.500
8,9
4.000 4.000 5500 2500
DHG DBD IMP oPC TRA DMC 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Nguén: FiinX, TCBS téng hop va tinh toan Nguén: Duoc Hau Giang, TCBS téng hop

m DHG dang giao dich véi mirc P/E thap hon nhém thuéc géc cung nganh: c6 phiéu giao dich & P/E truot 13,0 lan
va du phong ~10,6 Ian, thap hon trung binh nhém (~14 Ian) cung cac déi tha IMP (15,8) va DBD (16,2). Mtrc
chiét khau nay chua phan anh day da vi thé dau nganh; trén nén dinh gid hap dan, TCBS Research danh gia tich
cuc doi vdi cd phiéu & vung gia hién tai.

m Chinh sach cd tic tién mat cao va 6n dinh 1a mét diém hap dan ctia DHG: doanh nghiép duy tri co tirc khoang
100% ménh gia (10.000 dong/cd phiéu) hai nam 2024-2025, ty suat ~10,4%, thuéc nhém cao nhat thi trudng.
Duoc hau thuan bdi bang can doi khong ng vay va dong tién manh, chinh séch nay bén viing, phlu hop véi khau vi
clia nha d4u tu tim kiém dong tién én dinh.
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PHU LUC - SO LIEU TAI CHINH QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Duoc Hau Giang - DHG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc - S6 liéu tai chinh Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bao cao két qua kinh doanh hop nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Tién & twong duong tién 80 306 130 704 182
Pau tu tai chinh ngan han (tién guri) 2.475 2.260 2.024 1.519 1.583
Cac khoan phai thu ngan han 497 571 684 598 685
Hang tén kho 1.088 1.138 1.025 1.121 1.236
Tai san ngan han khac 25 24 26 50 59
Tai san dai han 1.330 1.302 1.285 1.254 1.261
TONG TAI SAN 5.495 5.601 5.174 5.246 5.005
Vay & ng thué tai chinh ngan han 928 879 0 0 0
Ng phai tra khac 779 724 1.037 803 1.587
Téng ng phai tra 1.707 1.603 1.037 803 1.587
Vén cht s6 hitu 3.788 3.998 4.137 4.443 3.419

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Doanh thu thuan 1.184 1.146 1.742 1.198 1.363
Gia von hang ban -599 -584 -950 -598 -655
Lgi nhuan gop 585 562 792 600 708
Doanh thu hoat dong tai chinh 35 36 29 30 30
Chi phi tai chinh -22 -21 -18 -12 -1
Chi phi ban hang -255 -254 -446 -185 -268
Chi phi quan ly doanh nghiép -76 -82 -158 -85 -95
Loi nhuan khac & lién két (rong) +5 -5 -13 0 -6
Loi nhuan trudc thué 272 235 186 347 358
Chi phi thué TNDN -36 -25 -46 -32 -60
Loi nhuan sau thué 237 210 140 316 299

Ngudn: BCTC hop nhat DHG, TCBS tdng hop.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC - MO HINH TAI CHINH & DU'PHONG THEO NAM - 2021-2030
Dugc Hau Giang - DHG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc - Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -

2021-2030

Don vi: ty dong (trer cdc dong ty 18, 1an, %, s6 ngay) - Cot 2026—-2030 la sé liéu du phéng

THUTC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng c6 phiéu (triéu) 131 131 131 131 131 131 131 131 131 131
P/E (fan) 15,7 12,4 11,6 15,8 14,3 10,6 9,8 9,0 83 7,7
EPS (ddng/cp) 5.944 7.560 8.036 5.935 6.519 9.042 9.783 10.620 11.521 12.490
P/B (lan) 3,2 2,8 2,5 3,0 3,0 2,8 2,6 2,4 23 21
BVPS (dong/cp) 28.988 32.823 37.117 31.318 31.644 33.750 36.030 38.505 41.190 44.100
EV/EBITDA (lan) 132 10,7 11,2 11,8 11,4 8,7 8,1 7,5 7,0 6,5
ROE 21,1% 24,5% 23,0% 17,3% 20,7% 27,7% 28,0% 28,5% 28,9% 29,3%
Bién lgi nhuan gop 48,0% 48,3% 46,7% 43,8% 47,6% 52,1% 52,1% 52,1% 52,1% 52,1%
Bién lgi nhuéan hoat dong 21,5% 23,0% 21,0% 18,8% 18,1% 22,7% 22,7% 22,7% 22,7% 22,7%
Bién lgi nhuan rong 19,4% 21,1% 20,9% 15,9% 16,2% 20,8% 20,9% 21,0% 21,1% 21,2%
Doanh thu / Tai sén 09 1,0 0,9 038 09 11 1.1 11 11 1.1
(Vay - Tién) / Von CSH -0,5 -0,5 -0,4 -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 -0,7
Vay ngan han / Vay dai han - - - - - - - - - -
EBIT / Léi vay (Ian) 713 857 35,6 37,1 37,2 = = = = =
Vay / EBITDA (Ian) 0,2 0,1 03 0,6 03 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
S6 ngay phai thu 35 27 32 42 | Ly 1 41 Ly 1
S6 ngay ton kho 166 175 190 176 141 136 131 131 131 131
Capex / Tai san c6 dinh 3% 29% 57% 7% 3% 5% 7% 6% 8% 9%
Doanh thu thuan 4.003 4.676 5.015 4.885 5.267 5.681 6.128 6.610 7.130 7.691

Tang truong doanh thu - +17% +7% -3% +8% +8% +8% +8% +8% +8%
EBITDA 945 1.157 1.141 1.090 1.072 1.411 1.516 1.628 1.750 1.881
LNST c6 déng cong ty me 777 988 1.051 776 852 1.182 1.279 1.388 1.506 1.633

Tang trudng loi nhuan - +27% +6% -26% +10% +39% +8% +9% +8% +8%
Tién & dau tu ngén han 2.153 2.389 2.324 2.808 2.154 2.508 2.820 3.153 3.500 3.870
Phai thu khach hang 364 320 564 557 615 664 716 772 833 898
Hang ton kho 1.073 1.251 1.535 1.115 1.025 1.010 1.089 1.175 1.268 1.367
Tong tai san 4.618 5.168 6.110 5.959 5.174 5.505 5.903 6.321 6.773 7.263
Vay ngén han 207 115 572 650 0 0 0 0 0 0
Vay dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Téng vay 207 115 572 650 0 0 0 0 0 0
Téng ng 825 877 1.258 1.864 1.037 1.093 1.193 1.286 1.388 1.497
Vén chi s6 hiru 3.790 4.292 4.853 4.095 4.137 4.413 4.711 5.034 5.385 5.766
Can d6i von dai han 2.970 3.407 3.453 2.814 2.923 3.267 3.625 4.022 4.437 4.880
Dong tién tu do (FCF) 552 737 112 1.923 849 1.255 1.287 1.392 1.495 1.614

Ngu6n: BCTC hop nhat DHG, du phdng TCBS Research.
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bédo cédo phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chén thanh cam on.

Mieén trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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